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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
S de febrero de 2016

Alos sefiores Directores y Accionistas de
Distribuidora de Electricidad La Paz S.A. DELAPAZ
La Paz

Hemos examinado el balance general de Distribuidora de Electricidad La Paz S.A. DELAPAZ al 31 de diciembre
de 2015, y los correspondientes estados de ganancias y pérdidas, de evolucién del patrimonio neto y de flujo
de efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha, asi como las Notas 1 a 36 que se acompafian. Estos estados
financieros son responsabilidad de la gerencia de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria. Los estados financieros de Distribuidora de
Electricidad La Paz S.A. DELAPAZ al 31 de diciembre de 2014, fueron examinados por otros auditores cuyo
informe de fecha 12 de febrero de 2015, expresé una opini6n sin salvedades sobre esos estados.

Efectuamos nuestro examen de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Bolivia. Esas
normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener razonable seguridad respecto a si
los estados financieros estin libres de presentaciones incorrectas significarivas. Una auditoria incluye
examinar, sobre una base de pruebas, evidencias que sustenten los importes y revelaciones en los estados
financieros. Una auditoria también incluye evaluar las normas de contabilidad utilizadas y las estimaciones
significativas hechas por la gerencia, asi como también evaluar la presentacion de los estados financieros en su
conjunto. Consideramos que nuestro examen proporciona una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinidn, los estados financieros de 2015 antes mencionados presentan razonablemente, en todo
aspecto significativo, la situacion patrimonial y financiera de Distribuidora de Electricidad La Paz S.A.
DELAPAZ al 31 de diciembre de 2015, el resultado de sus operaciones y su flujo de efectivo por el ejercicio
terminado en esa fecha, de acuerdo con normas de contabilidad generalmente aceptadas en Bolivia.

PricewaterhouseCoopers S.E.L.
E i
(Socia)
Darflel Moncada O.

MAT. PROF. N" CAUB-9445
MAT. PROF. N° CAULP-3510

PricewaterhouseCoopers S.R.L. La Paz - Bolivia Pasaje Villegas # 383 Edif. Ana Maria pisos 1, 2 y 3, San Jorge
T: Telétonno (591-2) 2408181, F: (591-2) 211-2752, www.pwe.comibo
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DISTRIBUIDORA DE ELECTRICIDAD LA PAZ 5.A. DELAPAZ

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMERE DE 215 Y 2014

Notg 2015 014
(Heexpresado)
Bs Bs
ACTIVOD
ACTIVO CORRIENTE
Disponthilidaces lav4 116982754 08.934.065
Cuentas por cobrar clicnfes 3b. 3dv5 191.821.128 [BR.G26,. 184
O)tras euentas par cohrar f 19,004, | 5% 22070007
Cuenlas con empresas relacionadas 14 18,443 286,995
Impucsios Anticipados 7 56023407 48421370
inventarios Jevd BO417.177 63,207 540
Total activo corriente 464 7T L T6E 423773172
ACTIVO NO CORRIENTE
(Mras cuentas por cobrar & 38280 505
INVETSIONES PETIATENLES 3dv9 50,430 GTH.(E
Bienes de Uso 3Lyl 1.351.648.074 1.154.559.135
Cargos difernidos EX 1 HOH.(92 1,687,399
Tutal sctive no corriente 1.354.234 876 1.156.930.437
Tutal del activa LR 906,644 1.580.703,609
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 3ny23 113445418 151362913
PASIVD
PASIVO CORRIENTE
Dudas comerciales 11 INGTLE92 9.778.231
[eudas por compra de energia i2 107 467 074 LI%.511.688
Dendas sociales v fiscales 13 H1.50%.202 73753938
Cuentas con empresas relacionadas 14 21945969 14610914
{Mras cuemas por pagar I5 105,903 183 30370911
Préstamos [inancieros levlh #3,250,007 4,644,755
Clras provisiones 1ivi? 32.522.122 30970617
Total pasive corriente 463.96{.339 282,947,054
PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos financicros lev b 4R_000.00 -
Depdsites en garantia de clientes ih 0,536,574 BET4.432
Dendas por emisidn de bonos leviR 419384 21K 437,432,658
Previsian Indemnizacion 3 29 831637 25 487 480
Total pasivo no corriente 506,952 420 471,794,570
Total del pasivo 970912768 754.741.624
PATRIMONIO NETO
Capital pagacls 25 192691900 192,691,900
Ajuste de capital ik 363,900,947 363.900.947
Heservas 26 110.824.446 106,028,639
Ajuste reservas pairimoniales 3k 34.762.539 34614644
Resuliados acumuolados 27 145,914,044 128,725,855
Total del patrimaonin neto B4R 093876 %25.96] 985
Total pasivo y patrimonio neto 1.8 19,006,644 1.580,703.609
CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS Iny23 113.445.418 151.362.913

Las nonas 1 2 36 adjunras fonman parle integranie de estos estados financieros.

g, Wigtor Rend Usianz Aramayo
Gerenle General

‘ontador General




DISTRIBUIDORA DE ELECTRICIDAD LA PAZ 5.A. DELAPAZ

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

POR LOS EJERCICIOS ECONOMICOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

MNota 2015
Bs

Ingresos operativos
Ingreso por ventas i9 1.061.034.128
Costo de energia comprada 20 (564.039.167)
Utilidad en ventas 496,994,961
Gastos Operativos
Gastos de operacion y mantenimiento (124.446.102)
Gastos de comercializacidn (101.131.184)
Gastos generales y de administracién {41.055.168)
Impuestos ¥ tasas (47.060.214)
Depreciacion de bienes de uso (82.941.043)
Amortizacion cargos diferidos (292.687)
Utilidad Orperativa 100.068.563
Otros Ingresos (Egresos)
Ingresos Financieros 625.913
Intereses v comisiones sobre prestamos 22 (24,602.890)
Otros ingresos (egresos) 21 22.631.569
Utilidad del ejercicio antes del IUE 98.723.155

Impuesto a las utilidades de las empresas 29.a (6.500.000)
Utilidad neta del gjercicio 92.223.155

Las notas 1 a 36 adiuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

Ing. Victor René Ustariz Aramayo Licrfdson Espifioza Brdoriez
Gerente General Gerente de Administracion y Finanzas

Ree

1.013.471.610
(533.524.315)

479.947.295

(109.488.050)
(92.749.315)
(37.046.393)
(44.799.712)
(78.357.051)

(303.964)

117.202.810

1.675.777
(25.504.246)
12.877.139

106.251.480

(6.255.230)

99.996.250

l%ﬂuur Saa Navarro

Contador General
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DISTRIBUIDORA DE ELECTRICIDAD LA PAZ 5.A. DELAPAZ

ESTADO DE FLIJO DE EFECTIVO

POR LOS EJERCICIOS ECONOMICOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Ganancia neta del ejercicio

Més partidas que han afectado el resultado del ejercicio que
no han generado movimiento de efectivo:

Depreciacion

Prevision para deudores incobrables
Frevision para indemnizaciones
Amartizacién cargos diferidos
Imtereses a corta plazo

Reexpresion de cusntas (Emisidn de bonos, inversiones permanentes ¥ pago de dividendos)

Impuestos a las utilidades de las empresas

Cambios en activos ¥ pasivas operativos:

Incremento en cuentas por cobrar clientes

Disminucion (Incremento) en otras cuentas por cobrar
Incremento en impuestos anticipados

(Incremento) Disminucidn en inventarios

(Cisminuckin) Incremento en ofros activos no corrientes
Incremento (Disminucidn) en cuentas por pagar comerciales
(Disminucion) Incremento en deudas por compra de energia
Incremento (Disminucién) en deudas sociales y fiscales
Incremento (Disminucian) en cuentas con empresas relacionadas dewdoras
Incremento en cuentas con empresas relacionadas acreedoras
Incremento en otras CUentas por pagar

Incremento en depodsitos en garantia de clientes

Pago de indemnizaciones

Incremento en otras provisiones

Disminucion en otras cu¢ntas de pasivo

Flujo de efective neto originado en actividades de operacidn

FLULJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:

Maovimiento neta de activos fijos

Flujo de efective aplicado a actividades de inversién

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Incremento en préstamos financieros

Intereses pagados en préstamos financierns v por bonos

Dividendos pagados

Flujo de efective originado (aplicado a) actividades de financiamiento
Incremento (Disminucidn) neta de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectiva y equivalentes de efectivo al iniclo del ejercicio 2014

Efectiva ¥ equivalentes de efective al final del ejereicio 2015

Las notas 1 a 36 adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

2015 2014
(Beexpresado)
Es Bs
92223 155 00,906,250
B2.941.043 7H.357.051
4 B73.949 3.632.714
8.543.297 B.661.352
(210,693 §76.349
23.472.320 23.779.950
{19.917.617) (29.894.445)
6.500.000 6,255.230
(B.069.593) (27.719.721)
3,198,850 (9.385.723)
(14.102.037) (3.704.380)
[15.619.637) 19,211.661
(32475) 349
21.194. 462 (5.160.510)
[11.344.614) 45,558,657
B.054.263 (5.764.838)
268.551 (218.391)
7.335.055 4,444,261
75.623.271 15.178.673
662,142 405,727
(4,199.141) [4.192.964)
1.545.505 8.518.360
- (14.722)
262.940.065 228,820,890
(280.029,982) [138.825,690)
(280.029.982) (138.825.6590)
126,020,000 -
(22 8HE6.97E) (23.779.950)
[67.994.417) [86,553.498)
35.138.605 {110.333.44&_)
18,048,688 (20.338.248)
QR 934 066 119.272.314
116.982.754 98,934,066

Ing. Victor René Ustariz Aramayo
Gerente General

v

Lige ver Saa Mavarro
tador General



DISTRIBUIDORA DE ELECTRICIDAD LA PAZ S.A. DELAPAZ

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

NOTA 1 - CONSTITUCION, OBJETO Y ANTECEDENTES DE LA SOCIEDAD

En fecha 21 de diciembre de 1994 fue promulgada La Ley N° 1604 (Ley de Electricidad), la misma que en su
Art. 15 dispone que “las empresas eléctricas en el Sistema Interconectado Nacional deberian estar
desagregadas en empresas de Generacién, Transmisién y Distribucién y dedicadas a una sola de estas
actividades". Fue asi que se constituy¢ Electricidad de La Paz S.A. - ELECTROPAZ el 23 de mayo de 1995, con
el objeto de dedicarse a la captacién y distribucion de energia eléctrica.

Durante la gestion 1995, la Compaiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. - Bolivian Power Company Limited
(COBEE S.A.), accionista principal de ELECTROPAZ, transfirié a ésta los activos y pasivos relacionados con las
actividades de distribucién de energia eléctrica a valores de libros, asi como la concesién de distribucién que
le fuera otorgada el 2 de febrero de 1995 mediante Resolucién Suprema N° 215087, para que a partir de] 11

de enero de 1996 distribuya energia eléctrica en las jurisdicciones municipales de La Paz, El Alto, Achocalla y
Achacachi.

Asimismo, en cumplimiento de las disposiciones emanadas de la Ley de Electricidad, el 11 de enero de 1996
COBEE S.A., suscribié un acuerdo con IBERDROLA INVESTIMENTOS SOCIEDADE UNIPESSOAL L.D.A.,
mediante el cual COBEE S.A. transfirio la totalidad del paquete accionario de ELECTROPAZ, que

posteriormente fue transferido a IBERDROLA DE INVERSIONES Ltda., la que a su vez transfirié dicho paquete
accionario a IBERBOLIVIA DE INVERSIONES S.A.

En fecha 29 de diciembre de 2012, se promulgé el Decreto Supremo N° 1448, el cual dispone la Nacionalizacién
de la totalidad del paquete accionario que poseia la empresa IBERBOLIVIA DE INVERSIONES S.A. en
Electricidad de La Paz S.A. - ELECTROPAZ. Al respecto, mediante decretos supremos N° 2592 y 2594 de 11
de noviembre de 2015, se autoriza el pago a las empresas IBERDROLA S.A., IBERDROLA ENERGIA S.A.U. y
Paz Holdings Ltd., para hacer efectiva la nacionalizacién y el pago por las acciones del grupo IBERDROLA en
la entonces ELECTROPAZ, de acuerdo a lo dispuesto por el Decreto Supremo N° 1448,

Mediante Testimonio 188/2013 emitido por la Notaria Abogado Diomar Marina Ovando Polo de fecha 26 de
marzo de 2013 la Sociedad modifico sus estatutos, procediendo al cambio de la denominacién y objeto de la
Sociedad en su Cldusula Cuarta modificando los articulos 1° y 2° del Testimonio N° 182/1995 de 25 de mayo
de 1995 con el siguiente texto: “La denominacion de la Sociedad es “DISTRIBUIDORA DE ELECTRICIDAD LA
PAZ 5.A. DELAPAZ" con la sigla "DELAPAZ"y el objeto de la Sociedad con el siguiente texto: “La sociedad tiene
por objeto principal la distribucidn y comercializacion de energia eléctrica en el Estado Plurinacional de

Bolivia, en el Departamento de La Paz, pudiendo ampliar esta drea de prestacidn de servicios, debiendo cumplir
los requisitos y condiciones requeridas por Ley para esta actividad.”

La actividad de la Sociedad se encuentra regulada por la Ley de Electricidad, la cual cred el Ente Regulador,
actualmente “Autoridad de Fiscalizacién y Control Social de Electricidad”. En tal sentido, la Sociedad estd
sujeta al marco regulatorio establecido por la mencionada ley y su reglamentacion.



2.a.

2.b.

2.c.

2.d.

DISTRIBUIDORA DE ELECTRICIDAD LA PAZ S.A. DELAPAZ

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
NOTA 2 - PRACTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de preparacién de los estados financieros

Los estados financieros de la Sociedad han sido preparados de conformidad con las normas de contabilidad

emitidas por el Colegio de Auditores (Contadores Piiblicos) de Bolivia, las cuales son de aceptacién general en
el territorio nacional.

Por resolucién de este Colegio, en caso de ausencia de pronunciamientos técnicos especificos en el pals, se
adoptan las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

En cumplimiento a la normativa local vigente, los estados financieros de la Sociedad al 31 de diciembre de
2015y 2014 estan preparados en moneda constante, reconociendo el ajuste por inflacién de acuerdo con los
lineamientos establecidos por la Norma de Contabilidad N* 3 Revisada y Modificada del Consejo Técnico

Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores de Bolivia. El indicador de ajuste que la
Sociedad adoptd es la Unidad de Fomento de Vivienda (UEV).

Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con normas de contabilidad generalmente aceptados
requiere que la Gerencia realice estimaciones y suposiciones que afectan los montos de activos ¥ pasivos, la
exposicién de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los montos de

ingresos y gastos del ejercicio. Los resultados reales pueden diferir de las estimaciones realizadas, La Gerencia
considera que las estimaciones efectuadas son razonables.

Sien el futuro las estimaciones realizadas, que estdn basadas en el mejor juicio hecho por la Gerencia a la fecha

de los estados financieros, varian con relacién a los montos reales, las estimaciones originales serdn
modificadas en el ano que corresponda.

Consideracién de los efectos de la inflacién

Los estados financieros han sido preparados en moneda constante reconociendo los efectos de la inflacién.
Para ello, se han seguido los lineamientos generales establecidos en la Norma Contable N° 3 Revisada ¥y
Modificada y de la Resolucién CTNAC 01/2008 emitida por el Consejo Técnico Nacional de Auditoria ¥
Contabilidad del Colegio de Auditores de Bolivia. El indicador utilizado para ajustar los rubros no monetarios

es la variacién de la UFV respecto al boliviano. La UFV utilizada al 31 de diciembre de 2015 y 2014 fue
Bs2,09888 y Bs2,01324, respectivamente.,

El efecto neto del ajuste por inflacién se incluye en la cuenta contable de resultados “Ajuste por Inflacién y
Tenencia de Bienes”.

Transacciones en moneda extranjera y mantenimiento de valor

La contabilidad de la Sociedad es llevada en moneda local (bolivianos) y las operaciones realizadas en otras
monedas, se convierten a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente a la fecha de contabilizacién. El efecto de
esta conversion se expone en la cuenta “Diferencias de Cambio”. A la fecha de cierre de cada gjercicio, los
activos, pasivos en moneda extranjera y las obligaciones con mantenimiento de valor con respecto al ddlar
estadounidense se convierten a bolivianos, en funcién al tipo de cambio oficial de venta vigente a esa fecha. El
tipo de cambio oficial de venta del délar estadounidense vigente al 31 de diciembre de 2015 v 2014, fue de

Bs6,96 por US$ 1. Las diferencias de cambio devengadas fueron imputadas a resultados en la cuenta contable
"Diferencia de Cambio".
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DISTRIBUIDORA DE ELECTRICIDAD LA PAZ S.A. DELAPAZ

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015Y 2014
NOTA 2 - PRACTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
Ejercicio

El cémputo de los resultados de operaci6n para este tipo de sociedades, se efectia en forma anual entre el1°
de enero v el 31 de diciembre de cada afio.

Clasificacién de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

En el Balance General adjunto, los activos y pasivos se clasifican en funcién de sus vencimientos entre

corrientes (aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses) y no corrientes (aquellos cuyo vencimiento
es superior a doce meses).

NOTA 3 - PRINCIPALES CRITERIOS DE VALUACION Y RECONOCIMIENTO

Los principios contables més significativos aplicados por la Sociedad son los siguientes:
Disponibilidades

Las disponibilidades se valtian a su valor nominal.

Cuentas por cobrar clientes

Los créditos por servicios prestados son los derechos exigibles que tiene la Sociedad sobre sus clientes,
originados en la prestacién del servicio de suministro de energia eléctrica.

Los créditos por servicios prestados estdn netos de una prevision para deudores de dudoso cobro, calculada de
acuerdo con las estimaciones de cobrabilidad realizadas por la Gerencia de la Sociedad.

Deudas por emisién de bonos

Corresponde a la deudas con tenedores de bonos de la Sociedad: “Bonos ELECTROPAZ 11 MVDOL"
{mantenimiento de valor con respecto al délar estadounidense) y “Bonos ELECTROPAZ III - Emision 17 en

Bolivianos. En el primer caso, el registro contable es realizado al tipo de cambio de compra del ddlar
estadounidense y, en el segundo caso, el registro es en bolivianos.

La porcion correspondiente a los intereses generados y devengados en la gestion se encuentran registrados en
el pasivo corriente como “Préstamos Financieros”.

Inversicnes permanentes

Las inversiones permanentes registran los certificados de aportacién en la cooperativa telefénica local y otras
inversiones. Las mismas estdn valuadas a su costo de adquisicidn.

Inventarios

Los inventarios, consistentes en material técnico y suministros, se encuentran valuados al costo promedio de
adquisicién, actualizado al cierre del ejercicio, en funcién de la variacion del indice de la Unidad de Fomento

ala Vivienda "UFV". El valor de los bienes que conforman el inventario, no supera su valor de mercado al cierre
del ejercicio.
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DISTRIBUIDORA DE ELECTRICIDAD LA PAZ 5.A. DELAPAZ
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015Y 2014

NOTA 3 - PRINCIPALES CRITERIOS DE VALUACION Y RECONOCIMIENTO (Cont.)

Bienes de uso

Los bienes de uso estdn valuados a su costo de adquisicién ajustados por inflacidn en base a la Unidad de
Fomento a la Vivienda "UFV", de acuerdo con lo mencionado en la Nota 2.c; menos la correspondiente
depreciacidén acumulada que es calculada por el método de linea recta, aplicando las tasas anuales establecidas
en la Resolucidon SSDE 126/97 del 31 de ocrubre de 1997 emitida por la Ex Superintendencia de Electricidad,
ahora Autoridad de Fiscalizacion y Control Social de Electricidad. Los gastos de mantenimiento, reparaciones,
renovaciones y mejoras que no extienden la vida tiril de los bienes son cargados a resultados del ejercicio en el

que se incurren. Las mejoras que prolongan la vida (til del bien, de ser significativas, son capitalizadas al costo
del activo correspondiente.

La cuenta contable "Obras en Curso” acumula las inversiones en construccidn, montaje e instalacion de
sistemas de distribucién de alta, media y baja tension (transmision, sub-transmision, distribucién y propiedad
general) y estdn valuadas al costo de las planillas de avance de obra més los correspondientes costos de mano

de obra directa, materiales utilizados y costos financieros capitalizados hasta la finalizacién de la obra,
ajustados por inflacidn segin se manifiesta en la Nota 2.c anterior,

Los costos financieros son capitalizados en forma mensual, proporcionalmente al importe de cada obra,

utilizando como limite la tasa de interés aprobada por la Autoridad de Fiscalizacidn y Control Social de
Electricidad.

El valor de los bienes de uso, considerados en su conjunto, no supera su valor recuperable.

Cargos diferidos

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad actualizé, considerando los efectos de la inflacién, la cuenta
“Concesiones y Permisos” del rubro cargos diferidos. El ajuste correspondiente se realizd con cargo a la cuenta
de resultados “Ajuste por Inflacién y Tenencia de Bienes”.

El rubro otros cargos diferidos, se encuentra valuado a su costo histérico v estd relacionado con los costos
incurridos en el proceso de emisién de bonos y en la realizacidn de los estudios tarifarios de la empresa exigidos

por el ente de regulacién sectorial. La amortizacién de los cargos diferidos, es calculada aplicando el métedo
de linea recta para periodos entre 4 y 8 afios,

Depdsitos en garantia de clientes

Los depésitos en garantia de clientes estdn valuados de acuerdo con el Decreto Supremo N° 26094
“Reglamento de Precios y Tarifas” que establece que el depdsito de garantia para cada categoria de

consumidor, se calculard como el monto equivalente a un tercio de la factura mensual promedio de un
consumidor tipico de su misma categoria.

Todo nuevo cliente cancela el depdsito de garantia el cual serd devuelto cuando decida prescindir del servicio

al valor vigente en la fecha de desconexi6n, previo descuento de sus deudas pendientes y costos que hubiere
ocasionado.
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DISTRIBUIDORA DE ELECTRICIDAD LA PAZ S.A. DELAPAZ

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015Y 2014
NOTA 3 - PRINCIPALES CRITERIOS DE VALUACION Y RECONOCIMIENTO (Cont.)

Provision para indemnizaciones

La provisién para indemnizaciones se constituye para todo el personal por el total del pasivo devengado al
cierre del ejercicio, lo cual es consistente con lo estipulado en el Decreto Supremo N° 110 publicado el 7 de
mayo de 2009, que reconoce el derecho de pago de indemnizacién (equivalente a un mes de sueldo por afio de
servicio), en favor de los trabajadores luego de haber cumplido més de noventa (90) dias de trabajo continuo,
ya sea que exista despido intempestivo o renuncia voluntaria por parte del trabajador.

El Articulo 3 del Decreto Supremo N° 522 de 26 de mayo de 2010 establece que los trabajadores que hayan
cumplido cinco afios de trabajo de manera continua, podran a simple solicitud escrita y sin necesidad de otro
requisito exigir al empleador el pago de los quinquenios consolidados, este pago debe efectuarse en un pago

tinico en un plazo de treinta dias computables a partir de la solicitud y serd calculado en base al promedio del
total ganado de los tltimos tres meses anteriores a la solicitud de pago.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Sociedad: a) tiene una obligacion presente como resultado de

eventos pasados; b) es probable que se produzca una salida de fondos para cancelar dicha obligacién y, c)
puede realizarse una estimacion confiable del monto a cancelar.

Ajuste de Capital, ajuste de reservas patrimoniales y resultados acumulados

La Sociedad ajusta el total del patrimonio en base a lo dispuesto por la Norma de Contabilidad N° 3 revisada y
modificada por el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores y Contadores
Pliblicos de Bolivia de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.c anterior.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el ajuste correspondiente a las cuentas de capital se registra en la cuenta
"Ajuste de Capital y el ajuste de las reservas patrimoniales en la cuenta "Ajuste de Reservas Patrimoniales" con
cargo a la cuenta de resultados "Ajuste por Inflacién y Tenencia de Bienes".

El monto acumulado de las cuentas "Ajuste de Capital’, "Ajuste de Reservas Patrimoniales”, no puede ser

distribuido como dividendo en efectivo, pero puede aplicarse a incrementos de capital o a la absorcién de
pérdidas, previo tramite legal.

El 18 de marzo de 2015, segiin acta de la Junta General Ordinaria de Accionistas la Sociedad decidi6 distribuir
dividendos de la utilidad de la Gestién 2014, menos su actualizacién correspondiente, La actualizacién de los
Resultados Acumulados por efectos de la inflacién, se mantiene en la misma cuenta, con cargo a la cuenta de
resultados “Ajuste por Inflacion y Tenencia de Bienes”.

Reconocimiento de ingresos y previsién para deudores incobrables

La Sociedad reconoce el ingreso por ventas en el momento de la efectiva prestacién del servicio. Asimismo,
efectiia la estimacién v devengamiento del suministro de energia eléctrica de los tltimos dias del mes del
gjercicio cuya medicién y facturacién se realiza en el mes de enero siguiente. La estimacion se efectiia

considerando la tarifa promedio indexada, la proyeccién de demanda para ese mes y el plan de produccion
aprobado.
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DISTRIBUIDORA DE ELECTRICIDAD LA PAZ S.A. DELAPAZ

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015Y 2014

NOTA 3 - PRINCIPALES CRITERIOS DE VALUACION Y RECONOCIMIENTO (Cont.)
Reconocimiento de ingresos y previsién para deudores incobrables (Cont.)

La prevision para deuda incobrable, es considerada suficiente para hacer frente a las potenciales pérdidas por
incobrabilidad de la cartera de usuarios suspendidos.

Los criterios de previsidn se describen a continuacién:

Descripcidn Prevision

Con vencimiento de 0 a 180 dias 0%

Con vencimiento de 181 a 270 dias 25%

Con vencimiento de 271 a 360 dias 50%

Con vencimiento de 361 a 720 dias 75%

Con vencimiento de mas de 721 dias 100%
Resultado del ejercicio

La Sociedad prepara el Estado de Ganancias y Pérdidas donde determina el resultado de cada ejercicio,
tomando en cuenta los efectos de la inflacién. No se ajustan los rubros individuales del estado de ganancias y
pérdidas, pero se registra un ajuste global en la cuenta “Ajuste por Inflacién y Tenencia de Bienes”. Este
procedimiento origina una distorsién general no significativa en los rubros individuales de dicho estado.

Cuentas de orden

El rubro registra:

Fianzas y boletas de garantia otorgadas a favor de terceros y otros valores en garantia registrados a su valor
nominal actualizados de acuerdo a la cotizacion del délar;

Como control auxiliar se registran los movimientos de facturacién y cobranza con los gobiernos auténomos

municipales, asi como también los saldos pendientes de cobro a clientes por concepto de tasa de aseo y
alumbrado ptblico en bolivianos mismos que se mantienen a valores histéricos y;

Deuda toral por alquiler de postes a COTEL. Al respecto en la cuenta de control, se registra el importe de
Bs30.208.646 por las facturas emitidas hasta el segundo semestre de 2015 v que estan pendientes de pago.



DISTRIBUIDORA DE ELECTRICIDAD LA PAZ S.A. DELAPAZ

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

NOTA 4 - DISPONIBILIDADES

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:

2015 2014
eEx do
Bs Bs
Efectivo moneda nacional 10.586.456 2.422.351
Efectivo en moneda extranjera 34.800 36,280
Bancos en moneda nacional 104 435,200 95.073.122
Bancos en moneda extranjera 227.375 13.091
Caja de ahorro-mutuales 1.698.923 1.389.222
Totales 116.982.754 08.934.066
NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:
2015 2014
(Reexpresado)
Bs Bs

Clientes Comunes 94 664 383 49,894 341
Clientes Comunes Sistema Nueva (1) 13.757.912 12.944.708
Clientes Comunes Sistema MNorte (1) 12.684 999 10.089.026
Contratos especiales 11.955.342 9.239.624
Ingresos devengados no facturados - Mes 13 (2} 29.066.649 29,641,903
Clientes alumbrado pablico 14.528.674 11.263.245
Fondo de estabilizacion (3) INEB3IB.0Z8 34.681.790
Pagos de clientes no aplicados (4) (4.724.937) (2.,086.849)
Total cuentas por cobrar clientes 202.771.651 195.667.788
Prevision para cuentas incobrables (10949 823) (7.041.604)
Totales 191.821.828 188.626.184

(1) Operacion del sistema eléctrico en el area rural, ver Nota 34.e.

(2) Corresponde a los ingresos estimados para los (iltimos dias del mes de diciembre por el consumo de energia de

los clientes que se encuentra pendiente de medicién y facturacion hasta los primeros dias del mes de enero
siguiente. El registro del ingreso devengado serd regularizado con los ingresos reales del mes de enero de 2015,

(3) En el marco de lo establecido en el Decreto Supremo 27302 del 23 de diciembre de 2003, el calculo del Fondo
de Estabilizacion de Distribucién debe ser realizado de acuerdo a procedimiento descrito en la Nota 28.

(4) Corresponde a pagos efectuados por clientes que no fueron identificados al cierre del ejercicio. Por lo tanto,
estos pagos son deducidos de las cuentas por cobrar.
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DISTRIBUIDORA DE ELECTRICIDAD LA PAZ S.A. DELAPAZ

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015Y 2014

NOTA 6 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:

2015 2014
(Reexpresado)
Bs Bs

Adelantos al personal 11.574 -
Pagos adelantados 8.124.965 13.129.341
Cuentas por cobrar varias (1) 8.653.407 6.478.846
Ordenes de trabajo 1.353.698 929.574
Otros deudores (2) 5.736.515 6.748.502
Total otras cuentas por cobrar 23.880.159 27.286.263
Prevision otras cuentas incobrables (4.872.000) (5.079.246)

19.008.159 22.207.017
Depdsitos de garantia 38.280 5.805
Totales 19.046.439 22,212,822

Elsaldo al 31 de diciembre de 2015 y 2014, registra cuentas por cobrar por Bs1.758.117 al Gobierno Municipal
de El Alto, Bs1.936.566 por Tarifa Dignidad y Bs4.958.724 en otros. En el 2014, los saldos reexpresados fueron
Bs1.601.642, Bs1.805.814 y Bs3.071.390, respectivamente.

El saldo incluye la cuenta por cobrar relacionada con el alquiler de postes para el apoyo de conductores de
comunicacion a la Cooperativa de Teléfonos de La Paz Ltda. (COTEL) desde la gestién 2006 hasta el 31 de
diciembre de 2009 por Bs4.872.000 y otros por Bs864.515.

En el afio 2012, de acuerdo a recomendaciones de los asesores legales de la Ex ELECTROPAZ, se efectud la

contratacion del Dr. Héctor Tapia Cortez para presentar la Demanda correspondiente contra COTEL, sobre la
base del contrato y la documentacién de respaldo.

Independientemente de lo mencionado, la Gerencia de la Sociedad ha decidido constituir una prevision por el
saldo adeudado por COTEL que alcanza a Bs4.872.000 con cargo a los resultados del ejercicio terminado al 31
de diciembre de 2012 y suspender el registro contable de los ingresos y de la cuenta por cobrar de la gestidn

2015, sin perjuicio de continuar emitiendo las facturas correspondientes por la utilizacién de los postes de
energia eléctrica propiedad de DELAPAZ.

La previsién de los saldos adeudados por COTEL, se realiza sin perjuicio de continuar con los procesos legales

correspondientes para la recuperacion de la deuda. El saldo total de la deuda se encuentra registrado en
cuentas de orden (ver Nota 23).



DISTRIBUIDORA DE ELECTRICIDAD LA PAZ S.A. DELAPAZ
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
NOTA 7 - IMPUESTOS ANTICIPADOS

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:

2015 2014
{Reexpresado)
Bs Bs

Crédito Fiscal Impositivo
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 13.600.854 -
Anticipo del impuesto a las Transacciones
Provisidn anticipo impuesto a las transacciones — 2015 JL.T2T.957 -
Pago anticipado Impuesto a las transacciones - 2014 10.688.796 34.298.821
Pago anticipado Impuesto a las transacciones - 2013 - 14.122.549
Totales 56.023.407 48.421.370

Al 31 de diciembre del 2015, la Sociedad tiene un saldo de Bs13.606.854 por crédito fiscal del IVA a su favor y
un saldo por compensar del impuesto sobre las utilidades de la gestion 2014 de Bs10.688.796 para el pago del
impuesto a transacciones.

El articulo 77 de la Ley 843 (Texto Ordenado Vigente) establece que el Impuesto sobre las Utilidades de las
Empresas (1UE) se tomara como pago a cuenta del Impuesto a las Transacciones (IT), a partir del mes siguiente
en gue el Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas haya sido efectivamente pagado.

NOTA 8 - INVENTARIOS

La composicidn del rubro al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:

215 2014
(Reexpresado}
Bs Bs
Existencia de materiales BRO917.177 59.226.111
Materiales en trinsito - 6.071.429
Totales 580917.177 65.297.540
— p——

Los inventarios registran material técnico y suministros necesarios para la ejecucion de proyectos de inversién
y para la reposicidn de partes de activos fijos ya instalados. Los materiales en su generalidad, tienen alta
posibilidad de utilizacidn, algunos, si bien mantienen baja rotaciin, pedrian ser necesarios para su utilizacién
en la red de distribucidn o en casos de emergencia.

Adicionalmente, debe sefalarse gue DELAPAZ obtuvo un crédito con el Banco Unién 5.A. con garantia prendaria
de inventario, que por su caracter rotatorio podri variar manteniendo un valor minimo de Bs68.600.000.



DISTRIBUIDORA DE ELECTRICIDAD LA PAZ S.A. DELAPAZ

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

NOTA 9 - INVERSIONES PERMANENTES

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:

2015 2014
(Reexpresado)
Bs Bs

Inversiones permanentes

Cerrificados de aportacidn relefdnica 626.340 652,983
Orras inversiones y acciones 24.090 25.115
Totales 650.430 678.098
NOTA 10 - BIENES DE USO
La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:

Valores de origen Depreciacidn Valores Netos
Acumulada
Bs Bs Bs

Al31 de diciembre de 2015;

Bienes de uso

Alta tension 473,984,851 (202.533.264) 271.451.587
Media tensién 416.954.060 (136.135.505) 280.818.555
Baja tensidn 1.737.840.769 (1.030.405.324) 707.435.445
Propiedad general 233.560.085 {161.106.191) 72.453.894
Obras en curso 19.488.593 19.488.593
Totales 2.881.828.358 (1.530.180.284) 1.351.648.074
A1 31 de diciembre de 2014: {reexpresado)

Bienes de uso

Alra tensidn 321.966.908 (180.471.071) 141.495.837
Media tension 255,355.164 (54.1532.158) 201.202.006
Baja tension 1.653.330.406 (958.139.815) £695.190.591
Propiedad general 203.246.369 (149.045.747) 54.200.622
Obras en curso 62.470.079 62.470.079
Totales 2.496.368.926 (1.241.809.791) 1.154.559.135
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DISTRIBUIDORA DE ELECTRICIDAD LA PAZ SA. DELAPAZ
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
NOTA 11 - DEUDAS COMERCIALES

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:

2015 2014
(Reexpresado)
Bs Bs
Proveedores extranjeros de materiales 10.417.445 3.610.172
Proveedores locales de materiales 13.516.602 2.224.149
Cuentas por pagar servicios {moneda nacional ) 5.738.793 1.431.063
Proveedores locales de materiales (moneda extranjera) 1.299.852 2.512.847

Totales 30,972 692 9.778.231

Las variaciones en los saldos de las deudas con proveedores de materiales, tanto en moneda nacional como
extranjera, tienen relacién directa con el nivel de inversiones y ejecucién de proyectos durante la gestidn 2015
que fueron mayores a las registradas el 2014. Asimismo, es importante sefialar que las compras de materiales
tuvieron una importante concentracidn en los tltimos meses de la gestién.

NOTA 12 - DEUDAS POR COMPRA DE ENERGIA

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:

2015 2014
(Reexpresada)
B Bs

Compaiifa Boliviana de Fnergfa Eléctrica 5.A 10.459.260 12592412
Transportadora de Becrricidad $.A, 5914.144 5463.776
Empresa Eléctrica Guaracachi S.A. 10.013.740 25.539.216
Empresa Fléctrica Valle Hermoso S A, 12454 996 15.7T0.630
Empresa Héctrica Corani S.A. 9.338.852 9.147.886
Rio Cléctrico 5.4 972014 1.023.053
Hidroeléctrica Boliviana 5. A 4853714 5499 597
Sociedad Industrial Energética $. A, I65.725 393.942
Caompafiia Fléctrica Central Bulo Balo §.A. 5849803 2.050.877
Interconexidn Elfctrica TSA Bolivia 5651.129 T.711.465
Servicios de Desarrollo de Bolivia 100.338 116.688
Comilé Nacionalde Despacho de Carga 283,283 280,403
Cuabird Energia sa. (GES A} 859.176 900.765
ENIME Andina S.AM (1) 27.092 644 15724 481
Emp Nal de Electricidad 12.050.225 8.723.820
Proveedores de Energia Sistemas Nuevos (2) 1.208.027 872.677
Toales 107 467,074 118 8]11.68%

(1) En el caso de ENDE Andina S.A.M. la variacién de los saldos entre 2015 y 2014, se explica porque los montos
facturados mensualmente (determinados por el Comité Nacional de Despacho de Carga) experimentaron un
incremento a partir del mes de septiembre de 2015, como efecto de la incorporacién de la nueva central
eléctrica de Warnes. Adicionalmente, debe tomarse en cuenta que en el mes de noviembre de 2015, la factura
de ENDE Andina S.A. incorporaba la reliquidacién de potencia por el periodo noviembre 2014 - octubre 2015,

(2) ELFEO,SEYSA y Ende DELBENI.
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DISTRIBUIDORA DE ELECTRICIDAD LA PAZ S.A. DELAPAZ

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

NOTA 13 - DEUDAS SOCIALES Y FISCALES

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:

2015 2014
(Reexpresado)
Bs Bs
Impuestos a las Utilidades de las Empresas (IUE) AR 227757 40.554.051
IVA, IT y ofras provisiones impositivas 3.255.887 4.510.489
Cargas sociales 16.026.708 14.590.027
Sistema de Regulacion SIRESE 757.438 728.281
EMA-Tasa de Aseo 4.500.596 4.199.241
Tasa de alumbrado piblico - Gobiernos Municipales 19.039.816 9.171.849
Totales 81.808.202 73.753.938
NOTA 14 - CUENTAS CON EMPRESAS RELACIONADAS
La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:
2015 2014
(Respresado)
Activo Pasivo Activo Pasi
Bs Bs Bs Bs
Comiente
Elfen S.A. 13.310 - 281.679 -
Ende Tecnologias S.A. (ex Cadeb 5.4 ) 5133 7.395.463 5.316 5.026.276
Ende Servicios v Construcciones S.A. { ex Edeser 5.A.) ) 14.550.506 - 0.584.638
Totales 18.443 21.945.965 286.995 14.610.914
Las transacciones con empresas relacionadas se cobran y pagan periédicamente.
NOTA 15 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR
La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:
2015 2014
(Reexpresado)
Bs Bs
Facturas por pagar 12.205.155 1.524.206
Cooperativa de Ahorro y Crédito Cobee 536423 533.077
Reduccién remuneraciones 550E (1) 3.714.853 3.747.296
Fondo de Energias Alternativas (2) 6.968.989 1.131.227
Créditos diferidos 5.665.002 6.801.113
Otras cuentas por pagar (3} 76.903.761 16.633.992
Total otras ctas por pagar 105.994.183 30.370.911
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DISTRIBUIDORA DE ELECTRICIDAD LA PAZ S.A. DELAPAZ

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
NOTA 15 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR (Cont.)

(1) El Decreto Supremo N° 26607 del 20 de abril de 2002, modificatorio del Reglamento de Calidad de
Distribucion, establece en su articulo 33 (reducciones por calidad de servicio comercial), parrafo segundo, que
las mencionadas reducciones en la remuneracion del Distribuidor deben ser ingresadas en una "cuenta

contable de acumulacion’, las cuales serdn reintegradas en forma global a los consumidores al momento de
alcanzar un valor significativo a distribuir.

(2) ElDecreto Supremo N° 2048 de 2 de julio de 2014, dispone el mecanismo de remuneracién para la generacién
de electricidad a partir de energias alternativas en el Sistema Interconectado Nacional, misma que debe ser
cubierta por los agentes que conforman la demanda en el Mercado Eléctrico Mayorista.

(3) Al31 de diciembre de 2015, del total de otras cuentas por pagar, Bs72.280.231, corresponden a la deuda por

la adquisicion de bienes eléctricos para los sistemas de distribucién de las provincias Larecaja, Caranavi, Sud
Yungas, Franz Tamayo, Mufiecas y Abel Iturralde del Departamento de La Paz.

NOTA 16 - PRESTAMOS FINANCIEROS
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:

Diciemore:

Dhcimmire
205 2014
(Reexpresado) i
Carmz Larga Cortg Largo
Fazo Fazo Fazo Pazo

PRESTAMOS BAMNCARIOS Ba Bs Bs

Banco de Crédito BCP

Importe: imal B30 000,000 30,000,000 a
Aazo - Vencemenio final: 388 dias - 30 de septiembre da 2016

Amartizacidn: Al vencimianta

Banco Marcantil Santa Cruz 5.A,

rporte total: Bs30.000.000 000,000

Razo - Vencimiento Fingt 360 dfas - 22 de diciembre de 2015

AmoriEaciin Al vancrmenta
Banco de Crédite BOP

mporte fotal Bs 18,020,000 TR.0A0.000
Fazz - Vencimero final: 367 diaz - 31 de oclubre de 2016

Amorization: Al vencimianio
Banco Unién 5.4,

roane iotal Bs<8, 000, 000 43 000.000

Raza - Vencimanto fingl: 10 afos - 05 de novemire de 2025

AmarbEacion: Al vensimenio

Total Prestamos 76.023.000 48.000.000 =
Intereses por pagar Ba Ba B B
Bongd con Manterumento de Walar (1) £B3.EA1 443 326

Bonos an moneda nacional {2) 4,30 861 4.201.430

Bancos moneda racional A5G 554

Total irderesas 5.230.087 4644 T55

Totales B3.230.087 AR 00000 . 6dd TER

(1) Intereses por pagar emisidn de bonos con mantenimiento de valor (ver Nota 18.a).
(2) Intereses por pagar emision de bonos en moneda nacional (ver Nota 18.b).
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DISTRIBUIDORA DE ELECTRICIDAD LA PAZ S.A. DELAPAZ

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015Y 2014
NOTA 17 - OTRAS PROVISIONES

La composicidn del rubro al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:

2015 2014
(Reexpresado)
Bs Bs
Provision Caja Nadonal de Salud (C.N.5) (1) 2.809.524 3.806.157
Provision Nota de Débito -Crédito 2005 (2) 16.538.486 16.041.845
Provisién Impuestos Municipales (Inmuebles y Vehiculos) 491,772 490.615
Provisién Franquisia (seguros) ajuste de perdidas reparacion trafos 487.200 507.925
Provision Electrosoft estudio de proteccitn del sistema Eléctrico DELAPAZ 129.108 134.600
Provision para pago retroactivo Quinquenios v Beneficios Gestién 2013 197.688 206.097
Provision Posibles Contingencias Judiciales (3) 5.646.402 5.646.402
Provisidn contrato OMA Ende Aroma 1.412.458 668.243
Provisidn Ende Servicios y Construcciones Cto.226/13 1.541.750 .
Provisién relevamiento de datos sistemas técnicos Cto.079/15 Sistema Norte 410,100
Provisién ensayo transformadores Ende Servidos v Construcciones 486,294 -
Otras provisiones varias 2.281.340 3.474.733
Totales 32522.122 30.976.617

Ante la probabilidad de que la C.N.S. emita dictdmenes similares, cuando realice las fiscalizaciones a las

gestiones no prescritas 2012, 2013, 2014 y 2015 se determind realizar la provisién acumulada de Bs 2.899.524
al 31 de diciembre de 2015.

El 16 de septiembre de 2008 la Sociedad fue notificada con la Resolucién Determinativa N° 103/2008,
estableciendo un saldo a favor del fisco de UFV's 2,48 millones por concepto de tributo omitido y UFV's 2,29

millones por sancién por omisién de pago. La Sociedad ha presentado Demanda Contencioso Tributaria contra
dicha determinacién.

Mediante Resolucién N° 12/2009 emitida por el Juzgado Tercero de Partido, Administrativo, Coactivo Fiscal ¥
Tributario se ha declarado probada en parte la Demanda Contencioso Tributaria presentada por la Sociedad.

Mediante Resolucién A.V. N° 316/ 10-55A-I1I emitida por la Sala Social y Administrativa Tercera, se dispone la
Revocatoria de la Resolucién N° 12/09 del 23 de noviembre de 2010; consiguientemente, se declara
IMPROBADA la demanda interpuesta en contra del Servicio de Impuestos Nacionales, manteniéndose firme ¥
subsistente la RD N°® 103/2008 del 3 de septiembre de 2008.

Ante esta situacion la Sociedad ha impugnado dicha Resolucién Judicial mediante Recurso de Casacién en el
Fondo.

De acuerdo al andlisis y antecedentes del proceso contencioso tributario la Gerencia de la Sociedad considera
este caso COMO una contingencia posible y en consecuencia, ha decidido efectuar la prevision respectiva,
registrando en la cuenta “Otras Provisiones” el total de la deuda tributaria actualizada al 31 de diciembre de
2012, Bs11.874.736 el cual considera los accesorios y mantenimiento de valor de la UFV. Al 31 de diciembre
de 2015, la Sociedad decidié mantener la misma provisiény actualizarla, considerando la tasa de interés pasiva
emitida por el Servicio de Impuestos Nacionales y el mantenimiento de valor de la UFV. El saldo al cierre de

gestion 2015 es de Bs16.538.486, provision que se realizé sin perjuicio de continuar con las acciones legales
correspondientes.
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(3)

18.a.

18.b.

DISTRIBUIDORA DE ELECTRICIDAD LA PAZ 5.A. DELAPAZ
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

NOTA 17 - OTRAS PROVISIONES (Cont.)

En atencion a posibles contingencias por procesos judiciales vigentes, la Gerencia de la Sociedad decidié

realizar una provision a diciembre de 2014 y actualizarla a diciembre 2015, El saldo al cierre de gestién 2015
es de Bs5.646.402.

NOTA 18 - DEUDAS POR EMISION DE BONOS

Bonos Electropaz I1

: Plazo dias Valor Tazn Tie DS

Serie Monto nominal anual
calendario Nominal v fija
UNICA Bs70.700.000 (MVDOL) 2160 Bs10.000 (MVDOL) 4%

El1 25 de junio de 2010 ELECTROPAZ, ahora DELAPAZ, realizd la colocacién de la emisién de valores de oferta
piblica denominada “BONOS ELECTROPAZ II" por Bs70.700.000 (Setenta millones setecientos mil 00/100
Bolivianos con mantenimiento de valor respecto al dolar estadounidense) con fecha valor de emisidn al 31 de

mayo de 2010. La emisidn se efectud en una serie (inica, en una cantidad de 7.070 valores con vencimiento
final al 29 de abril de 2016.

La tasa de interés nominal y fija es de 4%. Los recursos monetarios obtenidos con la colocacidn de la emisidn

fueron destinados a un recambio de pasivos financieros bancarios de la Sociedad y al pago de obligaciones
financieras y capital de operaciones.

La emision de bonos estd respaldada por una Garantia Quirografaria, de acuerdo con el Articulo 1335 del
Codigo Civil, lo que significa que la empresa garantiza la emisién con todos sus bienes presentes y futuros en
forma indiferenciada hasta el monto total de las obligaciones emergentes de la emisién.

Como parte de los compromisos de la emisidn, la Sociedad no realizard distribuciones de dividendos o

cualquier forma de pago de réditos o ingresos a favor de sus accionistas si es que ocurre un Hecho Potencial de

Incumplimiente o cuando exista un Hecho de Incumplimiento, mientras dure dicho Hecho Potencial de
Incumplimiento o Hecho de Incumplimiento.

La forma y plazo de amortizacion del capital se describe a continuacion:

El total del capital una vez transcurridos los dos mil ciento sesenta (2.160) dias calendario a partir de la fecha
de emisidn; es decir, el 29 de abril de 2016,

El saldo al 31 de diciembre de 2015, asciende a Bs69.584.218 (MVDOL) e incluye el mantenimiento de valor
respecto al délar estadounidense.

Programa Bonos Electropaz I - Emisién 1

El 31 de agosto de 2012 la ASFI mediante Resolucién ASFI N° 430/2012 aprobé el programa Bonos
ELECTROPAZ III, por un monto total de Bs380.000.000, con un plazo de 1.080 dias calendario.

Dentro del programa aprobado se ha realizado la Emisidn 1, con las siguientes caracteristicas:
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18.b.

DISTRIBUIDORA DE ELECTRICIDAD LA PAZ 5.A. DELAPAZ,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015Y 2014

NOTA 18 - DEUDAS POR EMISION DE BONOS (Cont.)

Programa Bonos Electropaz III - Emisién 1 (Cont.)

y Plazo dias Valor Tasa de
NEElE el Calendario Mominal interés
Bs Bs
A 115.000.000 2,160 10.000 5,25%
B 115.000.000 2.520 10.000 5,75%
L 120.000.000 2.880 10.000 6,25%

El 30 de octubre de 2012, ELECTROPAZ, ahora DELAPAZ, realizé la colocacidn de la emision de valores de
oferta publica denominada “BONOS ELECTROPAZ III EMISION 17 por Bs350.000.000 (trescientos cincuenta
millones 007100 Bolivianos) con fecha valor de emision al 30 de octubre de 2012,

Los recursos monetarios obtenidos con la colocacién de la emisidn se han destinado al pago anticipado de los
BONOS ELECTROPAZ [, la cancelacion de pasivos financieros de la Sociedad, capital de operaciones y un

préstamo de la Empresa IBERBOLIVIA de Inversiones, que fueron adquiridos para el pago del primer
vencimiento de los BONOS ELECTROPAZ 1.

La emisién de bonos esta respaldada por una Garantia Quirografaria, de acuerdo con el Articulo 1335 del
Codigo Civil, lo que significa que la empresa garantiza la emisidon con todos sus bienes presentes y futuros en
forma indiferenciada hasta el monto total de las obligaciones emergentes de la emisicon.

Como parte de los compromisos de la emisién, la Sociedad no realizard distribuciones de dividendos o
cualquier forma de pago de réditos o ingresos a favor de sus accionistas si es que ocurre un Hecho Potencial de

Incumplimiento o cuando exista un Hecho de Incumplimiento, mientras dure dicho Hecho Potencial de
Incumplimiento o Hecho de Incumplimiento.

La forma y plazo de amortizacion del capital se realizard al vencimiento de cada serie de la emisidn, de acuerdo
al siguiente detalle:

Serie A" una vez transcurridos dos mil ciento sesenta (2.160) dias calendario a partir de la fecha de emisién.
Serie “B” una vez transcurridos dos mil quinientos veinte (2.520) dias calendario a partir de la fecha de
emision.

Serie “C", una vez transcurridos dos mil ochocientos ochenta (2.880) dias calendario a partir de la fecha de
emisidn.

El detalle de pago de capital de cada serie se presenta en el punto de “Cronograma de Cupones a Valor Nominal
con Pago de Capital e Intereses”, contenido en los prospectos de emision.

En el dia del vencimiento del Cupén Unico: El pago de capital correspondiente se efectuard contra la

presentacion de la identificacion respectiva, en base a la lista emitida por la Entidad de Deposito de Valores de
Bolivia S.A. (EDV).

A partir del dia siguiente habil de la fecha de vencimiento del Cupén Unico: El pago de capital correspondiente

se efectuara contra la presentacién del Certificado de Acreditacidn de Titularidad (CAT) emitido por la EDV,
dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

El saldo al 31 de diciembre de 2015 asciende a Bs350.000.000,
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DISTRIBUIDORA DE ELECTRICIDAD LA PAZ S.A. DELAPAZ

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
NOTA 19 - INGRESOS POR VENTAS

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:

2015 2014
{Reexpresado)
Bs Bs
Ventas residenciales 404.640.271 473.072.139
Ventas comerciales e indusiriales 423.367.777 407.053.765
Ventas mineras 2.633.976 -
Venta energia contratos especiales 46.686.355 45.294.087
Venta para alumbrado piblico 65.394.833 61.593.518
Venta drea rural 5.725.776 5.447.716
Ingreso neto por servicios a terceros 22.693.490 21.326.559
Descuento tarifa dignidad (25.947.542) (25.286.280)
Recuperacidn tarifa dignidad 19.350.052 18.495.130
Aporte tarifa dignidad 6,459,140 6.474.976
Totales 1.061.034.125 1.013.471.610
NOTA 20 - COSTO DE ENERGIA COMPRADA
La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:
2015 2014
(Reexpresado)
Bs Bs
Energia comprada 571.741.023 549.682.291
Reliquidacidén de potencia y energia SIN (4.836.026) (15.964.016)
Diferencia en el costo de compra (2.865.830) (193.960)
Torales 564.039.167 533.524.315
NOTA 21 - OTROS INGRESOS (EGRESOS)
La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:
2015 2014
(Reexpresado)
Bs Bs
Ingresos no afectados a la concesidn 1.564.652 2.535.336
Gastos no afectados a la concesidn (570.274) (671.610)
Ganancia (pérdida) en retiro y/o venta de activos (476.755) (823.130)
Gastos aporte tarifa dignidad (6.459.140) (6.474.977)
Otros ingresos 6.636.4581 1.010.590
Ingresos por gestion de cambio (neto) (7.0286) 10.601
Ingresos de gestiones anteriores 2.931.501 2.501.106
Gastos de gestiones anteriores (1.412.683) (9.323.697)
Ajuste por inflacidn y tenencia de bienes (neto) 20.437.842 24.109.647
Diferencia de cambio (neta) (13.029) 3.273
Totales 22.631.569 12.877.139
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24.a

DISTRIBUIDORA DE ELECTRICIDAD LA PAZ S.A. DELAPAZ

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

NOTA 22 - INTERESES Y COMISIONES SOBRE PRESTAMOS

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:

2015 2014
(Beexpresado)
Bs Bs
Intereses por emisién de bonos 23.251.247 24.240.540
Comisiones emision de bonos B95.089 1.263.706
Intereses Bancarios 456.554 -
Totales 24.602.890 25.504.246
NOTA 23 - CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS Y ACREEDORAS
La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:
2015 2014
(Reexpresado)
Bs Bs
Fianzas, boletas y polizas de seguro recibidas y otorgadas 52.679.552 92.180.171
Deuda clientes, tasa de aseo y alumbrado plblico 30.544 805 30.050.820
Cheques no cobrados 12.415 12.941
Deuda por Alquiler de Postes COTEL 30.208.646 29.118.981
Totales 113.445.418 151.362.913

NOTA 24 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA Y MANTENIMIENTO DE VALOR

Posicién en moneda extranjera

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Sociedad mantenia los siguientes activos y pasivos en moneda

extranjera:
2015 2014
Clase y monto de la Cambig Monto en [Reexpresado)
moneda extranjera Vigente Moneda local
Bs

ACTIVO
Disponibilidades Uss 37669 6,96 262.175 49 370
Otras cuentas por cobrar us$ 824212 6,96 5.736.515 6.748.505
Pagos adelantados Uss 974316 6,96 6.781.236 11.373.138
Depdsitos de garantia Uss 800 6,26 5.568 5.805
Posicién activa 1.836997 12,785,494 15.176.818
FASIVO
Cuentas por pagar comerciales uss 1.683520 5,96 11.717.298 6.123.018
Otras cuentas por pagar Uss 83.260 6,96 579.487 7.265.493
Otras provisiones uss 414859 65,96 2887420 3.137.987
Coréditos Diferidos uss 50.897 6,96 354.240 369.312
Posicion pasiva 2.232.536 15.538.445 16.895.810
Posicldn neta activa (pasiva) (395.539) [2.752.951) 1.281.008
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DISTRIBUIDORA DE ELECTRICIDAD LA PAZ 5.A. DELAPAZ
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
NOTA 24 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA Y MANTENIMIENTO DE VALOR (Cont.)

Mantenimiento de Valor

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Sociedad mantenia el siguiente pasivo con mantenimiento de valor;

Clase v monto de la Cambio Monto en
moneda extranjera Vigente Moneda local
uss Bs Bs
PASIVO
Prestamos Financieros (Bonos) 0.997.732 6,96 69584218

NOTA 25 - CAPITAL PAGADO

El capital pagado y suscrito al 31 de diciembre de 2015 y 2014 asciende a Bs192.691.900, correspondiente a
1.926.919 acciones ordinarias con un valor nominal de Bs100 cada una con derecho a un voto por accidn, El

valor patrimonial proporcional de cada accidén al 31 de diciembre de 2015 y 2014 asciende a Bs440,13 y
Bs428,64 reexpresado, respectivamente,

NOTA 26 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Comercio, se debe constituir una reserva legal como minimo
del 5% de las utilidades efectivas y liquidas obtenidas antes de su distribucién, hasta alcanzar el 50% del capital
pagado. El 18 de marzo de 2015 la Junta General Ordinaria de Accionistas aprobé la constitucién de reserva
legal por Bs4.795.807 por los resultados obtenidos en el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2014.

NOTA 27 - RESULTADOS ACUMULADOS

En Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 18 de marzo de 2015, se resolvié aprobar la distribucién
parcial de las utilidades de la gestion 2014, por Bs67.994.417, previo descuento de la reserva legal del 5%. Por
otra parte, se resolvio que el saldo de Bs23.125.908, incremente la cuenta de utilidades retenidas.

NOTA 28 - FONDO DE ESTABILIZACION

E1 23 de diciembre de 2003, se promulgd el Decreto Supremo N° 27302, en el cual se establecié medidas para
estabilizar las tarifas de electricidad, preservando la remuneracion de las empresas en los montos que resulten

de la aplicacién de la Ley de Electricidad y su Reglamentacién. Al respecto, en el articulo segundo de la
mencionada norma, se dispone, entre otros, que:

El limite de tres por ciento {3%) para la variacién semestral del valor promedio, en términos reales de las tarifas
de distribucion;

La urilizacién de precios de nodo de aplicacion y cargos tarifarios de aplicacién y los factores de estabilizacién
aprobados por la autoridad regulatoria y,

La creacion de Fondos de Estabilizacién del Mercado Mayorista y Fondos de Estabilizacién de Distribucién,
como instrumentos para hacer efectiva la limitacién de la variacién de tarifas.
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29.a,

DISTRIBUIDORA DE ELECTRICIDAD LA PAZ S.A. DELAPAZ

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015Y 2014

NOTA 28 - FONDO DE ESTABILIZACION (Cont.)
El Fondo de Estabilizacion de Distribucidn, presenta las siguientes caracteristicas y particularidades:

Semestralmente, la Autoridad de Fiscalizacion y Control Social de Electricidad determina factores de
estabilizacion que seran aplicados a los cargos tarifarios para ser utilizados en la facturacién a los consumidores
reguladaos.

Cada agente Distribuidor dispone de un Fondo de Estabilizacién en el que se incluyen los montos mensuales
que resultan de las diferencias entre los valores por ventas a sus consumidores regulados determinados con los
cargos tarifarios aprobados y los cargos tarifarios de aplicacién y, otros montos, correspondientes de ajustes
previamente analizados y justificados por la Autoridad de Fiscalizacién vy Control Social de Electricidad.

Los saldos de los fondos de estabilizacion de cada Distribuidor son informados mensualmente a la Autoridad
de Fiscalizacién y Control Social de Electricidad, instancia que debe verificar los montos y emitir
semestralmente un informe con los saldos respectivos. Al respecto, la Autoridad de Fiscalizacion y Control
Social de Electricidad en fecha 31 de diciembre de 2014, a través de la Resolucién AE N» 691/2014 aprobé el
saldo del balance del Fondo de Estabilizacién de DELAPAZ al 31 de diciembre de 2013, el mismo que se utiliza
como saldo inicial para la actualizacién anual de los importes del Fondo de Estabilizacion.

El procedimiento para la administracién de los Fondos de Estabilizacién de Distribucién, segin Resolucién
SSDE N°386/2006, es el siguiente:;

Para los distribuidores, los montos mensuales de las diferencias entre las ventas de electricidad a los
consumidores regulados determinados con los cargos tarifarios aprobados, y los determinados con los cargos
tarifarios de aplicacién se registran en su respectivo Fondo de Estabilizacién de Distribucién.

Cada distribuidor determina mensualmente el monto a incluirse en su Fondo de Estabilizacién de Distribucién,
calcula el saldo a la fecha de cierre de fin de mes de facturacion y presenta esta informacién a la Autoridad de
Fiscalizacidn y Control Social de Electricidad.

Los saldos de los Fondos de Estabilizacién de Distribucién, generan un interés mensual calculado con la tasa
de interés mensual correspondiente a la tasa de interés anual nominal pasiva del sistema bancario de los

depositos a 30 dias en moneda nacional, publicada por el Banco Central de Bolivia, correspondiente a la dltima
semana del mes anterior al que corresponden las transacciones.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se tiene una cuenta por cobrar por concepto del Fondo de Estabilizacién de
Bs30.838.028 y Bs34.681.790 (reexpresado).

NOTA 29 - ASPECTOS IMPOSITIVOS

Impuesto sobre las utilidades de las empresas

La Sociedad estd sujeta al Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas, por lo que aplica la alicuota del 25%
a la utilidad neta, dererminada de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia,
con ajustes determinados de acuerdo con la normativa tributaria y su reglamentacién. De acuerdo con la

legislacion tributaria vigente, el Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE) es considerado como pago
a cuenta del Impuesto a las Transacciones (IT).

Para la determinacién del Impuesto sobre las Utilidades de la Empresas (IUE) se han considerado los
lineamientos definidos por el Servicio de Impuestos Nacionales mediante Resolucién Normativa de Directorio
N® 10.0002.08 de 4 de enero de 2008, como consecuencia de las determinaciones establecidas en el Decreto
Supremo N° 29387 de 20 de diciembre de 2007, en lo referente a la reexpresién en moneda extranjera y valores

en moneda constante en los Estados Financieros de las Empresas, para fines de la determinacién de la Utilidad
MNeta Imponible.
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29.a.

29.b.

DISTRIBUIDORA DE ELECTRICIDAD LA PAZ S.A. DELAPAZ
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
NOTA 29 - ASPECTOS IMPOSITIVOS (Cont.)

Impuesto sobre las utilidades de las empresas (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2015, el monto registrade con cargo a cuenta de activo asciende a Bs31.727.757; el

monto registrado con cargo a gasto asciende a Bs6.500.000; y la provisién del impuesto asciende a
Bs38.227.757, cuya determinacién es la siguiente:

Bs
Urilidad contable 02,223,155
Menas:

Ingresos no imponibles

Mids:

Gastos no deducibles 64.267.530
Menas:

Orras regularizaciones (3.579.659)
Utilidad triburaria al 31 de diciembre de 2015 152.911.026

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas — Beneficiarios del exterior

Quienes paguen, acrediten, o remitan a beneficiarios del exterior rentas de fuente boliviana, deberan retener

y pagar el Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas — Beneficiarios del exterior aplicando una alicuota del
12,5% sobre el monto total acreditado, pagado o remesado.

La distribucién de utilidades de la Sociedad en beneficio de sus accionistas del exterior se encuentra alcanzada

por este impuesto. Por tanto, en los pagos de dividendos realizados a los accionistas del exterior, se procedié a
aplicar el impuesto correspondiente.

NOTA 30 - PROGRAMA DE INVERSIONES

De acuerdo con la Ley de Electricidad N° 1604, su reglamentacién y la cldusula octava del "Contrato de
Concesion de Servicio Piblico de Distribucién de Electricidad" suscrito con la Ex Superintendencia de

Electricidad actual Autoridad de Fiscalizacién y Control Social de Electricidad, la Sociedad estd obligada a
cumplir con un plan de inversiones para cada periodo tarifario.

Mediante Resolucién AE N° 519/2011 del 8 de noviembre de 2011, la Autoridad de Fiscalizacién y Control
Social de Electricidad decidi6 aprobar la proyeccién de demanda, nimero de consumidores, energia y potencia
para ELECTROPAZ-ahora DELAPAZ-aplicable al periodo tarifario noviembre de 2011 a octubre de 2015;
asimismo, decidio aprobar el programa de inversion aplicable al periodo 2012 - 2015, por Bs339.868.160. La
Sociedad garantizo la ejecucion del Plan de Inversiones mediante dos boletas de garantia por Bs13.720.000 ¥
Bs3.273.408,45, con vencimiento al 31 de diciembre de 2015, de acuerdo con lo establecido en el articulo 51°
del Reglamento de Concesiones, Licencias v Licencias Provisionales.

Adicionalmente, a través de resoluciones AE N° 294,/2012 de 18 de junio de 2012 y AE N° 536,/2013 de 1 de
octubre de 2013 se aprobaron inversiones adicionales por Bs22.131.815 para los distritos 5y 7 de la ciudad de

El Alto. DELAPAZ garantizé dichas inversiones con una boleta de garantia de US$ 91.256, con vencimiento al
31 de diciembre de 2015.
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DISTRIBUIDORA DE ELECTRICIDAD LA PAZ S.A. DELAPAZ

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

NOTA 30 - PROGRAMA DE INVERSIONES (Cont.)

La Autoridad de Fiscalizacidn y Control Social de Electricidad, mediante Resolucién AE N° 576,/2015 de 23 de
octubre de 2015, aprobd el monto de inversién ejecutado por DELAPAZ para el periodo 2012 - 2014 por un
monto de US§ 32.789.652. Asimismo, dispuso la devolucién de las boletas de garantia antes referidas y la

emision de dos boletas de garantia por Bs6.218.580 y Bs74.269 con vigencia al 31 de diciembre de 2016, por
los saldos de las inversiones comprometidas y atin no ejecutadas.

Por otra parte, mediante Resolucién AE N° 585/2015 del 28 de octubre de 2015, la Autoridad de Fiscalizacién
y Control Social de Electricidad aprobé la proyeccién de demanda, niimero de consumidores, energia y
potencia para DELAPAZ aplicable al periodo tarifario noviembre de 2015 a octubre de 2019; asimismo,
determing aprobar el programa de inversidn aplicable al periodo 2016 - 2019, por Bs784.311.284. La Sociedad

estd garantizando la ejecucién del Plan de Inversiones mediante una boleta de garantia por Bs39.215.564,20,
con vencimiento al 31 de enero de 2020,

Las inversiones capitalizadas con cargo al “Plan de Inversiones” por el ejercicio terminado al 31 de diciembre
de 2015, ascienden a US$ 34.571.945 (histéricos).

NOTA 31 - TARIFA DIGNIDAD

En fecha 21 de marzo de 2006 se promulgé el Decreto Supremo N° 28653 mediante el cual se crea la “Tarifa
Dignidad”, que consiste en un descuento del 25% promedio de la tarifa vigente para los consumidores
domiciliarios atendidos por empresas de distribucién del Sistema Interconectado Nacional (SIN) que opera en
el Mercado Eléctrico Mayorista con consumos de hasta 70 kWh por mes y para los consumidores domiciliarios
atendidos por otras empresas de distribucion del SIN y Sistemas Aislados, con consumas de hasta 30 kWh/mes.
El descuento a los consumidores mencionados, comenzd a partir de la facturacién del mes de abril de 2006.

Segun Resolucién SSDE N°130/2006 de 18 de mayo de 2006, la entonces Superintendencia de Electricidad
estableci6 en la parte V) "Determinacién de los importes a ser compensados”, lo siguiente:

La re-facturacion de los consumos de todos los registros contenidos en la base de datos.

Se determinara el monto total descontado, por la aplicacion de la "Tarifa Dignidad”. El monto descontado seré
sin el Impuesto al Valor Agregado (IVA), ni el Impuesto a las Transacciones (IT).

Se determinard el monto total consolidado del descuento para todas las empresas distribuidoras a nivel
nacional, sin el Impuesto al Valor Agregado (IVA) ni el Impuesto a las Transacciones (IT).

Segtin la Resolucién SSDE N°274/2006 de 29 de septiembre de 2006, la Superintendencia de Electricidad

resolvié modificar los incisos b) y c) del numeral V) "Determinacién de los importes a ser compensados”
aprobado en la Resolucién SSDE N°130/2006 del 18 de mayo de 2006 de la siguiente manera:

Se determinara el monto total descontade, por la aplicacién de la "Tarifa Dignidad". El monto descontado seré
con el Impuesto al Valor Agregado (IVA) y el Impuesto a las Transacciones (IT).

Se determinard el monto total consolidado del descuento para todas las empresas distribuidoras a nivel
nacional con el Impuesto al Valor Agregado (IVA) y el Impuesto a las Transacciones (IT).

Los importes resultantes del descuento de la tarifa dignidad de un mes son recuperados en el mes siguiente,
toda vez que la Autoridad de Fiscalizacién y Control Social de Electricidad determina los importes a distribuir

entre todos los agentes del Mercado Eléctrico Mayorista, para lo cual el ente regulador emite una resolucién
administrativa mensual.
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DISTRIBUIDORA DE ELECTRICIDAD LA PAZ S.A. DELAPAZ

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

NOTA 31 - TARIFA DIGNIDAD (Cont.)

Por otro lade, una vez establecidos los aportes de los Agentes del Mercado, los Distribuidores emiten una
factura por el 25% del valor de los servicios a todos los Agentes en proporcion a sus aportes, facturas que tienen
derecho al computo del crédito fiscal del Impuesto al Valor Agregado —IVA.

Los aportes de los Agentes del Mercado a la Tarifa Dignidad no se consideran gastos deducibles a efectos de la
determinacién del Impuesto a las Utilidades de las Empresas - [UE.

Mediante Decreto Supremo N° 465 de 31 de marzo de 2010 se establece la continuidad de la Tarifa Dignidad
en el marco del Convenio de Alianza Estratégica suscrito el 11 de marzo de 2010, entre el Gobierno del Estado
Plurinacional de Bolivia y las empresas del sector eléctrico. Asimismo, se amplia el alcance de este beneficio a

los consumidores de las empresas de los sistemas aislados y menores, ademas de las del Sistemna Interconectado
Nacional, con consumos de hasta 70 kWh,/mes.

Através del Decreto Supremo N° 1948 de fecha 31 de marzo de 2014, se normd la continuidad de la aplicacién
de la Tarifa Dignidad para su aplicacion a los consumidores de la categoria domiciliaria de todo el territorio
del Estado Plurinacional de Bolivia, atendidos por distribuidores y otros operadores.

NOTA 32 - PARTIDAS RELACIONADAS CON RATIOS FINANCIEROS

De acuerdo con lo establecido en el numeral 2.15.3 del prospecto de Emisién de Bonos -“Bonos Electropaz II",
y numeral 2.6.3 del prospecto marco Programa “Bonos Electropaz lIl - Emisién 17, las partidas contables

relacionadas con los rarios de cobertura de deuda (“RCD") y de endeudamiento (“RDP"), se describen a
continuacién:

Partidas relacionadas con el Ratio de Cobertura de Deuda ("RCD")

Bs
Resultado del Ejercicio 92.223.155
Impues tasas
Impuesto alas Utilidades ____ 6.500.000
Utilidad antes de Impuestos 98.723.155
Depreciacion de hienes de uso 82.941.043
Amortizacion cargos diferidos 292.687
Intereses y comisiones sobre préstamos
Intereses bancarios 456.554
Intereses sobre bonos 23.251.247
Comisiones diferidas emision de bonos 895.089
Otros Ingresos (egresos)
(Ganancia) pérdida cambio (20.055)
Ajuste por inflacién y tenencia de bienes (20.437.842)
Disponibilidades
Saldo del efectivo al 31.12.2015 116.982.754
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DISTRIBUIDORA DE ELECTRICIDAD LA PAZ S.A. DELAPAZ
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

NOTA 32 - PARTIDAS RELACIONADAS CON RATIOS FINANCIEROS (Cont.)
Partidas relacionadas con el Ratio de Cobertura de Deuda ("RCD"™) (Cont.)
La condicion para el ratio de cobertura de deuda establece que la relacién entre la generacién de fondos y el

servicio de deuda debe ser mayor o igual a 1,05. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el ratio obtenido en base
a la informacidn detallada anteriormente es 1,74 y 11,91, respectivamente, mayores al ratio requerido.

Partidas relacionadas con el Ratio de Endeudamiento ("RDP")

La composicién al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:

2015 2014
[(Reexpresado)
By Bs

Préstamos financieros
Deuda por emision de Bonos 419.584.218 437.432.658
Cuenias con empresas relacionadas 21.945.969 14610914
Deudas Bancarias 126.020.000 -
Deuda financiera neta 567.550.187 452.043.572
Patrimonio netg 848.093. 876 825.961.985

La condicién para el ratio de endeudamiento establece que la relacién entre la deuda financiera neta y el
patrimonio debe ser menor o igual a 1,2. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el ratio obtenido en base a la
informacion detallada anteriormente es 0,67 y 0,55, respectivamente, menores al ratio requerido.

NOTA 33 - NORMATIVA LEGAL DE LA ACTIVIDAD

Mediante Decreto Supremo N° 29894 de 7 de febrero de 2009, el Gobierno de Bolivia dispuso la extincién de
las Superintendencias del Sistema de Regulacion Sectorial. Adicionalmente, el Decreto Supremo N° 071 de 9
de abril de 2009 crea la Autoridad de Fiscalizacién y Control Social de Electricidad érgano dependiente del
Ministerio de Hidrocarburos y Energia y a su vez dispone que las atribuciones, competencias, derechos y
obligaciones de las Ex Superintendencias Sectoriales seran asumidas por las Autoridades de Fiscalizacién y

Control Social, en lo que no contravenga a lo dispuesto por la Constitucién Politica del Estado Plurinacional de
Bolivia,

E1 6 de diciembre de 2010, el Gobierno de Bolivia promulgé el Decreto Supremo N° 0726 mediante el cual las
concesiones mineras, de recursos naturales, electricidad, telecomunicaciones y de servicios bésicos otorgadas
con anterioridad al 6 de diciembre de 2010, se adecuan al ordenamiento constitucional vigente,
transformédndose automdticamente en Autorizaciones Transitorias Especiales, en tanto se realice su migracién
de acuerdo a la normativa sectorial a emitirse, garantizando los derechos adquiridos. Al 31 de diciembre de

2015, no se identificaron cambios o nuevos pronunciamientos por parte del Gobierno respecto a dicha
promulgacion.

El 8 de noviembre de 2011, como resultado del Estudio Tarifario para el perfodo noviembre 2011 — octubre
2015 mediante Resolucion AE N°521/2011 la Autoridad de Fiscalizacién y Control Social de Electricidad
aprueba las Tarifas Base de Distribucién, Estructuras Tarifarias y Férmulas de Indexacién en funcién al informe
revisado y presentado por ELECTROPAZ, ahora DELAPAZ. Las Tarifas Base provocaron un incremento de
aproximadamente 2,29% en las tarifas por ventas a partir de noviembre de 2011.
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DISTRIBUIDORA DE ELECTRICIDAD LA PAZ S.A. DELAPAZ

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015Y 2014

NOTA 33 - NORMATIVA LEGAL DE LA ACTIVIDAD (Cont.)

En fecha 22 de junio de 2015 la Autoridad de Fiscalizacién y Control Social de Electricidad mediante resolucién
AEN°313/2015, aprobo el instructivo, formulario de reclamaciones directas y libro de quejas. Asimismo, segtin
Resolucion AE No. 315/2015 de fecha 22 de junio de 2015, la autoridad de regulacién sectorial aprobé el
Procedimiento Operativo para la Atencién de Reclamaciones Administrativas (PORA).

A través de Resolucion AE N° 597/2015 de 28 de octubre de 2015, la Autoridad de Fiscalizacién y Control
Social de Electricidad, aprobé los costos de suministro para el cdlculo de las Tarifas Base para el periodo
noviembre 2015- octubre 2019. Asimismo, el 29 de octubre de 2015, como resultado del Estudio Tarifario para
el periodo noviembre 2015 - octubre 2019, mediante Resolucién AE N°604,/2015 la Autoridad de Fiscalizacién
y Control Social de Electricidad aprueba para DELAPAZ las nuevas Tarifas Base de Distribucion, estructuras
tarifarias y formulas de actualizacidén para su aplicacién a partir de la facturacién de noviembre de 2015. Es

preciso sefialar que la tarifa promedio resultante de la aplicacidn de la nueva estructura tarifaria, no registra
variacion respecto al periodo tarifario inmediatamente anterior.

NOTA 34 - ASPECTOS RELEVANTES

Nacionalizacién del paquete accionario

El 29 de diciembre de 2012, se promulgé el Decreto Supremo N° 1448, el cual dispone la Nacionalizacién de
la toralidad del paquete accionario que poseia la empresa IBERBOLIVIA DE INVERSIONES S.A. en Electricidad
de La Paz 5.A. - ELECTROPAZ. Asimismo, en cumplimiento al articulo tercero del mencionado Decreto que
instruye al Gerente General de ENDE, en su condicidn de accionista mayoritario, tomar las acciones necesarias
para el control de la empresa, se emitié la Resolucién ENDE-RES-GGN-12/43-12 de 29 de diciembre de 2012,
designando al Ing. Victor René Ustariz Aramayo como Gerente General de la Sociedad, decisién que fue
ratificada por el Directorio de la Sociedad en reunién de 21 de enero de 2013 mediante Resolucién N° 02,2013,

Mediante decretos supremos N° 2592 y 2594 de 11 de noviembre de 2015, se autoriza el pago a las empresas
IBERDROLA 5.A., IBERDROLA ENERGIA S.A.U. y Paz Holdings Ltd., para hacer efectiva la nacionalizacién y
el pago correspondiente por las acciones del grupo IBERDROLA en la entonces ELECTROPAZ, de acuerdo a lo
dispuesto por el Decreto Supremo N° 1448. Asimismo, dichos decretos supremos permitieron al Ministerio de
Hidrocarburos y Energia y a la Empresa Nacional de Electricidad (ENDE), la suscripcién de un “Contrato
Transaccional de Solucidn Definitiva de Controversia, Conclusion de Arbitraje Internacional de Inversiones,

Reconocimiento de Derechos y Liberacién General y Reciproca de Obligaciones”, reconociendo el pago por las
acciones como indemnizacién adecuada, efectiva y definitiva,

Compra de activos para el Sistemna Norte

Los Sistemas Larecaja e Iturralde fueron transferidos a DELAPAZ en cumplimiento a las resoluciones de la
Autoridad de Fisealizacién y Control Social de Electricidad AE N° 704/2013 de fecha 27 de diciembre de 2013
y AE N° 111/2014 de 12 de marzo de 2014, respectivamente. Dichos sistemas son operados por DELAPAZ
desde 1¢ de enero del afio 2014 en el caso de Larecaja y 1°de abril de 2014 en el caso de Iturralde. Ambos

sistemas eran operados anteriormente por la Empresa de Distribucién Eléctrica Larecaja S.A.M. ~hoy ENDE
DELBENI 5.A.M.-.

Asimismo, la Autoridad de Fiscalizacidn y Control Social de Electricidad, mediante Resclucién AE No 266/2015
de 29 de mayo de 2015, otorgé a DELAPAZ el Titulo Habilitante para el ejercicio de la Actividad de Servicio
Publico de Distribucion de Electricidad en el Sistema Eléctrico Larecaja y mediante Resolucién AE N° 542,/2015
de 14 de octubre de 2015, ampli6 el plazo, hasta el 29 de mayo de 2017, para que DELAPAZ, incorpore en la

siguiente actualizacion del drea de operacién del Sistema Eléctrico Larecaja, las localidades de San
Buenaventura, Tumupasa, Ixiamas y el drea de influencia correspondiente.

Los derechos otorgados a DELAPAZ por la Autoridad de Fiscalizacién y Control Social de Electricidad para que

ésta ejerza la actividad de distribucion de electricidad en los referidos sistemas, se hallan enmarcados en las
disposiciones legales vigentes,
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Compra de activos para el Sistema Norte (Cont.)

La operacion de ambos sistemas suponia, entre otras, dos condiciones que DELAPAZ debia cumplir: la primera,
mantener la continuidad del servicio sin ninguna interrupcién —al inicio, durante y al finalizar la transferencia
de los sistemas-y; la segunda, contar de forma inmediata con los recursos materiales, humanos y financieros
para operar los sistemas y en consecuencia cumplir con la primera condicién. Entre los recursos materiales se

encontraban los activos fijos propios de la red de distribucién (acometidas, conductores, equipos de
subestaciones, transformadores, etc.).

Al respecto, DELAPAZ evalud la necesidad de contar con los activos eléctricos para el servicio de distribucién

en las provincias Larecaja, Caranavi, Sud Yungas, Franz Tamayo, Mufiecas y Abel Iturralde del Departamento
de La Paz, mismas que son parte del drea de operacién del Sisterna Norte.

En este sentido, el Directorio de DELAPAZ en reunién de fecha 26 de noviembre de 201 5, autorizo a la Gerencia
la adquisicion de activos eléctricos para el Sistema Norte por un valor de Bs86.280.231. Es importante
mencionar que la Autoridad de Fiscalizacion y Control Social de Electricidad, mediante Auto No. 1690/2015

de fecha 24 de noviembre de 2015, sefala que como parte del Activo Fijo Neto del afio 2015 se incluye el valor
de los activos eléctricos adquiridos para el Sistema Norte.

Segundo aguinaldo “Esfuerzo por Bolivia™

E120 de noviembre de 2013, mediante Decreto Supremo N° 1802, el Estado Plurinacional de Bolivia promulgd
en favor de los trabajadores, el pago del segundo aguinaldo “Esfuerzo por Bolivia” para las servidoras y
servidores publicos, trabajadoras y trabajadores del Sector Ptiblico y Privado del Estado Plurinacional, que serd
otorgado en cada gestion fiscal cuando el crecimiento anual del Producto Interno Bruto — PIB supere el cuatro

punte cinco por ciento (4,5%). Los criterios de la aplicacién del segundo Aguinaldo “Esfuerzo por Bolivia”, se
sujetardn a la normativa vigente.

En fecha 14 de diciembre de 2015, mediante Resolucién Ministerial N° 1031/15, se reglamenta el pago del
segundo aguinaldo “Esfuerzo por Bolivia” para las trabajadoras y traba jadores del sector privado, las empresas

piiblicas, empresas piiblicas nacionales estratégicas y entidades piiblicas sujetos al &mbito de aplicacion de la
Ley General del Trabajo.

Asimismo, mediante Resolucién Bi-Ministerial N°003,/15 de 22 de diciembre de 2015, se reglamenta la

aplicacion del pago del Segundo Aguinaldo “Esfuerzo por Bolivia” para la gestion 2015 en las empresas de los
sectores de hidrocarburos y electricidad.

Ley de la Empresa Publica

El 26 de diciembre de 2013, se emiti6 la Ley N°466 “Ley de la Empresa Publica” con cuatro titulos, once
capitulos y sesenta y siete articulos, referidos a:

Objeto, dmbito de aplicacién y preceptos orientadores;

Régimen legal de la empresa piiblica de nivel Central del Estado:
Marco institucional del régimen de las empresas puiblicas;
Disposiciones generales de la Corporacién;
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Ley de la Empresa Piiblica (Cont.)

Gobierno Corporative en la Corporacidn;
Constitucion de las empresa publicas;
Gobernanza de la empresa piiblica;

Gestion empresarial publica;

Control y fiscalizacion de las empresas piblicas;
Feorganizacion de las empresas publicas; v
Disolucion y liquidacién de las empresas Plblicas.

Al respecto, de acuerdo a la disposicién transitoria segunda, numeral [ inc. d) de la ley N°466 y Decreto

Supremo N*1448, la Sociedad durante la gestién 2015, continuo sus actividades como Sociedad Anénima,
conforme a la normativa vigente.

Nuevos Sistemas

La Autoridad de Fiscalizacion y Control Social de Electricidad mediante resoluciones, dispuso la ransferencia
a favor de DELAPAZ de los siguientes sistemas de distribucién:

A través de Resolucion AE N°117/2013 de 8 de marzo de 2013, la Autoridad de Fiscalizacidn y Control Social
de Elecricidad, otorgd a ELECTROPAZ, ahora DELAPAZ, la operacién del sistema eléctrico de la Empresa

Eléctrica La Paz (EMPRELPAZ). Dicha decision fue ratificada mediante Resolucién AE N° 517/2013 de 20 de
septiembre de 2013,

La Autoridad de Fiscalizacion y Control Social de Electricidad mediante Resolucién AE N°690,/2013 del 19 de
diciembre de 2013, dispuso la Transferencia de Titulo Habilitante para el ejercicio de la Actividad de

Distribucion de Electricidad en el Sistema Aroma a favor de la empresa filial de ENDE, DELAPAZ y la prestacién
del servicio piblico de distribucién en este sistema a partir de enero de 2014.

La Autoridad de Fiscalizacién y Control Social de Electricidad mediante Resolucién AE N°704,/2013 del 27 de
diciembre de 2013, dispuso la Transferencia de Titulo Habilitante para el ejercicio de la Actividad de
Distribucion de Flectricidad en el Sistema Larecaja a favor de la empresa filial de ENDE, DELAPAZ v la
prestacién del servicio piblico de distribucién en este sistemna a partir de enero de 2014.

La Autoridad de Fiscalizacion y Control Social de Electricidad, mediante Resolucién AE N°111/2014 de 14 de
febrero de 2014, transfiri¢ a DELAPAZ la operacién del Sistema Abel Iturralde; por lo tanto, en cumplimiento
a la misma, DELAPAZ estd operando el mencionado sistema desde 1° de abril de 2014.

NOTA 35 - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Sociedad declara no tener contingencias probables significativas de
ninguna naturaleza que no hubieran sido previstas.
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DISTRIBUIDORA DE ELECTRICIDAD LA PAZ 5.A. DELAPAZ

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

NOTA 36 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al cierre del ejercicio, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma
significativa los estados financieros de Distribuidora de Electricidad La Paz S.A. DELAPAZ., al 31 de diciembre

de 2015.
Ing. Victor René Ustariz Aramayo Lic. E;.‘iﬁon Espin6za Ordéiiez Lic. ffrover Saa Navarro
Gerente General Gerente de ministracién y ontador General
Finanzas
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