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Impuestos anticipados

La composicion del rubro es la siguiente:

2017 2016
(Reexpresado)
Bs Bs

Crédito Fiscal Impositivo
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 1.203.530 2.985.080
Anticipo del impuesto a las Transacciones

Provisién anticipo impuesto a las transacciones - 2017 38.052.672 -
Pago anticipado Impuesto a las transacciones - 2016 11.837.713 38.917.604
Pago anticipado Impuesto a las transacciones - 2015 - 8.549.772
Totales 51.093.915 50.452.456

Al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad tiene un saldo de Bs1.203.530 por crédito fiscal del
IVA a su favor y un saldo por compensar del Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas
(IUE) de la gestion 2016 de Bs11.837.713 para el pago del Impuesto a las Transacciones (IT).

El Articulo 77 de la Ley N° 843 (Texto Ordenado Vigente) establece que el IUE se tomara
como pago a cuenta del IT, a partir del mes siguiente en que el IUE haya sido efectivamente
pagado.

Inventarios

La composicion del rubro es la siguiente:

2017 2016

(Reexpresado)

Bs Bs

Existencia de materiales 66.331.066 72.559.829
Materiales en transito - 15.859.041
66.331.066 88.418.870

Prevision para obsolescencia (4.875.764) (4.807.192)
Totales 61.455.302 83.611.678

Los inventarios registran material técnico y suministros necesarios para la ejecuciéon de
proyectos de inversion y para la reposicion de partes de activos fijos ya instalados. Los
materiales en su generalidad, tienen alta posibilidad de utilizacién, algunos, si bien mantienen
baja rotacion, podrian ser necesarios para su utilizacion en la red de distribucién o en casos
de emergencia.

En aplicacion a la Politica de Prevision para Obsolescencia referida en la Nota 3.e, la

Sociedad decidi6 efectuar la prevision de bienes y materiales del inventario, aplicando el
tratamiento descrito en dicho punto.
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Inversiones permanentes

La composicién del rubro es la siguiente:

2017 2016
(Reexpresado)
Bs Bs
Inversiones permanentes
Certificados de aportacion telefonica 626.340 644.892
Otras inversiones y acciones 53.322 24.803
Totales 679.662 669.695
Bienes de uso
La composicién del rubro es la siguiente:
Valores Depreciacion Valores
de Origen Acumulada Netos
Bs Bs Bs
Al 31 de diciembre de 2017:
Bienes de uso
Alta tension 558.054.043 (244.589.389) 313.464.654
Media tensién 580.688.649 (183.275.267) 397.413.382
Baja tension 1.927.180.708 (1.188.690.541) 738.490.167
Propiedad general 278.787.810 (197.635.052) 81.152.758
Obras en curso 37.022.450 - 37.022.450
Totales 3.381.733.660 (1.814.190.249) 1.5667.543.411
Al 31 de diciembre de 2016 (Reexpresado):
Bienes de uso
Alta tensién 551.706.777 (229.874.464) 321.832.313
Media tension 500.086.407 (163.113.816) 336.972.591
Baja tension 1.889.541.088 (1.144.767.773) 744.773.315
Propiedad general 258.981.939 (183.842.477) 75.139.462
Obras en curso 25.060.426 - 25.060.426
Totales 3.225.376.637 (1.721.598.530) 1.503.778.107

18



P
DELAPAZ una empresa de ENDE Corporacion [ N DE 8 7

CORPORACION

Distribuidora de Electricidad La Paz S.A. DELAPAZ
Notas a los Estados Financieros
Deudas comerciales

La composicion del rubro es la siguiente:

2017 2016
(Reexpresado)
Bs Bs
Proveedores extranjeros de materiales 385.727 20.321.866
Proveedores locales de materiales 14.764.158 8617.172
Cuentas por pagar-servicios (moneda nacional) 8.439.214 2.625.757
Proveedores locales de materiales (moneda extrajera) 1.271.175 1.733.798
Totales 24.860.274 33.298.593
Deudas por compra de energia
La composicion del rubro es la siguiente:
o 2017 2016
(Reexpresado)
Bs Bs
Compaifiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. 13.099.825 9.341.587
Ende Transmisién S.A. 10.225.336 14.426.468
Empresa Eléctrica Guaracachi S.A 10.136.291 9.206.276
Ende Valle Hermoso S.A 7.333.226 7.994.873
Empresa Eléctrica Corani S.A. 3.497.655 5.010.567
Rio Eléctrico S.A. 986.213 621.723
Hidroeléctrica Boliviana S.A 4.290.764 3.470.408
Sociedad Industrial Energética S.A. 306.748 323.934
Comparila Eléctrica Central Bulo Bulo S.A. 2.625.128 5.289.016
Interconexion Eléctrica ISA Bolivia 7.456.253 6.102.021
Servicios de Desarrollo de Bolivia 93.981 83.924
Comité Nacional de Despacho de Carga 280.285 273.010
Guabira Energia S.A. (G.E.S.A) 313.716 13.459
ENDE Andina S.A.M. 12.770.070 16.287.880
Empresa Nacional de Electricidad 8.212.700 5.865.982
Proveedores de Energia Sistemas Nuevos (1) 706.815 673.999
Totales 82.335.008 84.985.127

(1) Corresponde a la facturacién realizada por ENDE DEORURO S.A.
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13. Deudas sociales y fiscales

La composicion del rubro es la siguiente:

2017 2016
(Reexpresado)
Bs Bs
Impuestos a las Utilidades de las Empresas (IUE) 38.052.672 38.917.603
IVA, IT y ofras provisiones impositivas 3.870.367 3.498.217
Cargas sociales 17.318.979 17.453.129
Tasa de regulacién 886.011 825.167
Tasa de Aseo — Gobiernos Municipales 7.113.801 8.092.989
Tasa de Alumbrado Publico - Gobiernos Municipales 15.953.111 19.496.043
Totales 83.194.941 88.283.148
14, Cuentas con empresas de la Corporacion ENDE
La composicion del rubro es la siguiente:
2016 o 2015
(Reexpresado)
Activo Pasivo Activo Pasivo
Bs Bs Bs Bs
Corriente
ENDE Tecnologias S.A. 5.133 3.170.700 5.285 3.034.575
ENDE Servicios y Consfrucciones S.A. - 20.357.409 - 22.081.943
Totales 5.133 23.528.109 5.285 25.116.518
15. Otras cuentas por pagar
La composicién del rubro es la siguiente:
2017 2016
(Reexpresado)
Bs Bs
Facturas por pagar 4.643.036 28.647.082
Cooperativa de Ahorro y Crédito Cobee B677.403 626.188
Creditos diferidos 6.256.047 3.114.008
Oftras cuentas por pagar 6.621.502 4.166.534
Totales 18.197.988 36.553.812

16. Préstamos e intereses financieros

La composicion del rubro es la siguiente:
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16.a Préstamos financieros

2016
2017 (Reexpresado)
Corto Largo Corto Largo
Plazo Plazo Plazo Plazo
PRESTAMOS BANCARIOS Bs Bs Bs Bs

Banco Unién S.A.
Importe total: Bs48.000.000 5.333.333 37.333.334 - 49.421.713
Plazo - 10 afios
Amortizacién: Semestral

Banco Unién S.A.

Importe total: Bs20.000.000 2222222 16.666.667 - 20.582.381
Plazo - 10 afios
Amortizacion: Semestral

Banco Unién S.A.

Importe total: Bs100.000.000 11.111.111 83.333.333 - 102.961.902
Plazo - 10 afios
Amortizacién: Semestral

Banco Mercantil Santa Cruz S.A.

Importe total: Bs30.000.000 15.000.000 - 30.888.571
Plazo - 18 meses
Amortizacion: Semestral

Banco de Crédito BCP
Importe total: Bs61.534.200 6,837,134 54.697.066 - 63.356.783
Plazo - 120 meses
Amortizacion: Semestral

Banco de Crédito BCP
Importe total: Bs70.000.000 - 70.000.000 - -
Plazo - 120 meses
Amortizacion: Semestral

Banco Unién S.A.

Importe total: Bs13.000.000 - 13.000.000 - -
Plazo - 10 afios
Amortizacion: Semestral

Banco Mercantil Santa Cruz S.A.

Importe total: Bs11.160.000 11.160.000 - -
Plazo - 18 meses
Amortizacién: Semestral

Banco de Crédito BCP
Importe total: Bs27.645.800 1.635.878 26.109.922 - -
Plazo - 10 afios
Amortizacién: Semestral

Total Préstamos Financieros 53.199.678 301.140.322 - 267.221.350

En el corto plazo se exponen los importes que se amortizaran durante los proximos doce
meses, correspondientes a los préstamos de largo plazo.
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Distribuidora de Electricidad La Paz S.A. DELAPAZ

Notas a los Estados Financieros

Intereses financieros

La composicion del rubro es la siguiente:

2017 2016

{Reexpresado)

Bs Bs

Bonos en moneda nacional (1) 4.925.556 4.783.296
Bancos moneda nacional 1.898.250 1.110.672
Totales 6.823.806 5.893.968

(1) Intereses por pagar emisién de bonos en moneda nacional (ver Nota 18).

Otras previsiones y provisiones

La composicion del rubro es la siguiente:

2017 2016
(Reexpresado)
Bs Bs
Prevision Caja Nacional de Salud (C.N.S) (1) 505.451 1.194.862
Previsién Nota de Debito - Crédito 2005  (2) 22.497.114 20.644.017
Provision impuestos Municipales (Inmuebles y
Vehiculos) 1.075.106 751.622
Provision para pago retroactivo Quinguenios y
Beneficios Gestidn 2013 197.688 203.543
Previsién Posibles Contingencias Judiciales (3) 6.017.811 6.017.811
Provision ensayo transformadores Ende Servicios y
Construcciones 107.372 220.090
Prevision SEYSA Resolucion AE N° 333/17 (4) 973.876 -
Otras provisiones varias 3.680.888 3.239.457
Reduccion remuneraciones (5) 4.833.258 3.929.932
Fondo de Energias Alternativas (6) 20.322.155 12.486.023
Totales 60.210.719 48.687.357

(1) Ante la probabilidad de que la Caja Nacional de Salud (C.N.S.) emita dictdmenes

similares a gestiones anteriores al momento de realizar las fiscalizaciones al Seguro
Delegado de DELAPAZ correspondiente a los afios 2014, 2016 y 2017, se determino
efectuar la prevision de Bs505.451 al 31 de diciembre de 2017.

El 16 de septiembre de 2008, la Sociedad fue notificada con la Resolucién Determinativa
N° 103/2008 del Servicio de Impuestos Nacionales, estableciendo un saldo a favor del
fisco de UFV's 2,48 millones por concepto de tributo omitido y UFV's 2,29 millones por
sanciéon por omisién de pago. La Sociedad ha presentado Demanda Contencioso
Tributaria contra dicha determinacion.

Mediante Resoluciéon N° 12/2009 emitida por el Juzgado Tercero de Partido,
Administrativo, Coactivo Fiscal y Tributario se ha declarado probada en parte la
Demanda Contencioso Tributaria presentada por la Sociedad.
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Mediante Resolucién A.V. N° 316/10-SSA-IIl emitida por la Sala Social y Administrativa
Tercera, se dispone la Revocatoria de la Resolucion N° 12/2009 del 23 de noviembre de
2010; consiguientemente, se declara IMPROBADA la demanda interpuesta en contra del
Servicio de Impuestos Nacionales, manteniéndose firme y subsistente la Resolucion
Determinativa N°103/2008.

Ante esta situacion la Sociedad ha impugnado dicha Resolucién Judicial mediante
Recurso de Casacion en el Fondo.

De acuerdo al analisis y antecedentes del proceso contencioso tributario, la Sociedad
considera este caso como una contingencia posible y en consecuencia, ha decidido
efectuar la prevision respectiva, registrando el total de la deuda tributaria actualizada al
31 de diciembre de 2012 de Bs11.874.736, importe que considera los accesorios y
mantenimiento de valor de la UFV. Al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad decidio
mantener la misma previsién y actualizarla, considerando la tasa de interés pasiva
emitida por el Servicio de Impuestos Nacionales y el mantenimiento de valor de la UFV.
El saldo al cierre de gestién 2017 es de Bs22.497.114, prevision que se realizo sin
perjuicio de continuar con las acciones legales correspondientes.

(3) En atencién a posibles contingencias por procesos judiciales vigentes, la Sociedad
decidio realizar una previsién a diciembre de 2014 y actualizarla a diciembre 2017 en
funcion a la variacién de la UFV. El saldo al cierre de gestion 2017 es de Bs6.017.811.

(4) De acuerdo a la Resolucion AE N°333/2017 de 26 de junio de 2017, emitida por la
Autoridad de Fiscalizacion y Control Social de Electricidad, DELAPAZ debe entregar a la
empresa Servicios Eléctricos Yungas S.A. (SEYSA) los importes por la cobranza de la
facturacion correspondiente al mes de junio de 2017, luego de descontar los costos
administrativos correspondientes, los costos de la energia, las restituciones por calidad
de distribucion y los impuestos de ley.

(5) El Decreto Supremo N° 26607 del 20 de abril de 2002, modificatorio del Reglamento de
Calidad de Distribucion, establece en su Articulo 33 (reducciones por calidad de servicio
comercial), parrafo segundo, que las mencionadas reducciones en la remuneracion del
Distribuidor deben ser ingresadas en una “cuenta contable de acumulacion”, para ser
reintegradas en forma global a los consumidores al momento de alcanzar un valor
significativo a distribuir.

(8) El Decreto Supremo N° 2048 de 2 de julio de 2014, dispone el mecanismo de
remuneracion para la generacion de electricidad a partir de energias alternativas en el
Sistema Interconectado Nacional, misma que debe ser cubierta por los agentes que
conforman la demanda en el Mercado Eléctrico Mayorista.

Deudas por emision de Bonos ELECTROPAZ Il - Emisién 1

El 31 de agosto de 2012, la ASFI mediante Resolucién ASFI N° 430/2012 aprob6 el programa
Bonos ELECTROPAZ lll, por un monto total de Bs380.000.000, con un plazo de 1.080 dias
calendario.

Dentro del programa aprobado se ha realizado la Emisién 1, con las siguientes
caracteristicas:
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Plazo dias Valor
Serie Monto Calendario Nominal Tasa de interés
Bs Bs
A 115.000.000 2.160 10.000 5,25%
B 115.000.000 2.520 10.000 5,75%
C 120.000.000 2.880 10.000 6,25%

El 30 de octubre de 2012, ELECTROPAZ, ahora DELAPAZ, realizd la colocacion de la
emision de valores de oferta publica denominada “BONOS ELECTROPAZ Il - EMISION 1"
por Bs350.000.000 (Trescientos cincuenta millones 00/100 Bolivianos) con fecha valor de
emision al 30 de octubre de 2012.

Los recursos monetarios obtenidos con la colocacion de la emision se han destinado al pago
anticipado de los BONOS ELECTROPAZ |, la cancelacion de pasivos financieros de la
Sociedad, capital de operaciones y un préstamo de la Empresa IBERBOLIVIA DE
INVERSIONES S.A., que fueron adquiridos para el pago del primer vencimiento de los
BONOS ELECTROPAZ I.

La emision de bonos esta respaldada por una Garantia Quirografaria, de acuerdo con el
Articulo 1.335 del Cddigo Civil, lo que significa que la Sociedad garantiza la emision con
todos sus bienes presentes y futuros en forma indiferenciada hasta el monto total de las
obligaciones emergentes de la emision.

Como parte de los compromisos de la emision, la Sociedad no realizara distribuciones de
dividendos o cualquier forma de pago de réditos o ingresos a favor de sus accionistas si es
que ocurre un Hecho Potencial de Incumplimiento o cuando exista un Hecho de
Incumplimiento, mientras dure dicho Hecho Potencial de Incumplimiento o Hecho de
Incumplimiento.

La forma y plazo de amortizacion del capital se realizara al vencimiento de cada serie de la
emision, de acuerdo al siguiente detalle:

®  Serie "A" una vez transcurridos dos mil ciento sesenta (2.160) dias calendario a partir de
la fecha de emision.

= Serie “B” una vez transcurridos dos mil quinientos veinte (2.520) dias calendario a partir
de la fecha de emision.

= Serie “C", una vez transcurridos dos mil ochocientos ochenta (2.880) dias calendario a
partir de la fecha de emision

= El detalle de pago de capital de cada serie se presenta en el punto de “Cronograma de
Cupones a Valor Nominal con Pago de Capital e Intereses”, contenido en el prospecto de
emision.

® En el dia del vencimiento del Cupén Unico, el pago de capital correspondiente se
efectuara contra la presentacién de la identificacion respectiva, con base a la lista emitida
por la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A. (EDV).

= A partir del dia siguiente habil de la fecha de vencimiento del Cupén Unico, el pago de
capital correspondiente se efectuard contra la presentacion del Certificado de
Acreditacion de Titularidad (CAT) emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas
legales vigentes aplicables.

El saldo de la deuda por emisién de "BONOS ELECTROPAZ Il - EMISION 1" al 31 de
diciembre de 2017, es de Bs350.000.000.
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Ingresos por ventas

La composicion del rubro es la siguiente:

Ventas residenciales

Ventas comerciales e industriales
Ventas mineras

Venta energia contratos especiales
Venta para alumbrado publico
Venta area rural

Ingreso neto por servicios a terceros
Descuento tarifa dignidad (1)
Recuperacion tarifa dignidad (1)
Aporte tarifa dignidad

Totales

(1) Ver Nota 31.

Costo de energia comprada

La composicion del rubro es la siguiente:

Energia comprada
Reliquidacién de potencia y energia SIN
Diferencia en el costo de compra

Totales

Otros ingresos (egresos)

La composicion del rubro es la siguiente:

Ingresos no afectados a la concesion

Gastos no afectados a la concesion

Ganancia (pérdida) en retiro y/o venta de activos
Gastos aporte tarifa dignidad

Ingresos por gestion de cambio (neto)

Ingresos de gestiones anteriores

Gastos de gestiones anteriores

Ajuste por inflacion y tenencia de bienes (neto)
Ingresos por diferencia de cambio (neto)

Totales

25
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2017 2016
(Reexpresado)

Bs Bs
552.937.359 525.286.743
475.503.747 451.076.960
15.880.005 14.252.575
51.495.827 52.455.995
78.141.079 72.588.085
2.620.087 6.425.551
30.337.068 26.470.788
(31.351.071) (28.709.950)
23.380.970 21.258.218
7.686.391 7.158.509

1.206.631.462

1.148.263.454

2017 2016
(Reexpresado)

Bs Bs
652.319.548 613.500.400
(5.062.798) (3.071.396)
(1.328.793) 1.556.037
645.927.957 611.985.041
2017 2016
(Reexpresado)

Bs Bs
2.539.126 1.248.816
(1.527.931) (513.423)
(661.595) (1.130.825)
(7.686.391) (7.158.509)
(3.958) (5.043)
10.725.487 9.793.284
(2.677.465) (5.345.768)
21.664.594 23.636.382
4857 67.797
22.376.724 20.592.711
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22. Intereses y comisiones sobre préstamos

La composicién del rubro es la siguiente:

2017 2016
(Reexpresado)
Bs Bs
Intereses por emision de bonos 20.429.861 22047 862
Comisiones emision de bonos 662.580 814.976
Intereses bancarios 11.796.309 8.587.711
Totales 32.888.750 31.450.549

23.  Cuentas de orden deudoras y acreedoras

La composicion del rubro es la siguiente:

2017 2016
(Reexpresado)
Bs Bs

Fianzas, boletas de garantia y pélizas de seguro
recibidas y otorgadas 59.329.597 66.746.491
Préstamos bancarios aprobados - 39.955.190
Deuda clientes, tasa de aseo y alumbrado publico 31.777.358 32.064.877
Cheques no cobrados 12.414 12.780
Deuda por alquiler de postes COTEL Ltda. (1) 34.771.239 33.451.063
Deudas por cobrar clientes de Emprelpaz S.A. 2.621.153 2.698.789
Totales 128.511.761 174.929.190

(1) Corresponde a facturas emitidas a COTEL Ltda. hasta el segundo semestre de 2017, que
se encuentran pendientes de pago.

24, Posicion en moneda extranjera

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sociedad mantenia los siguientes activos y pasivos en
moneda extranjera:

2017

Clase y monto de la Cambio Monto en 2016

moneda extranjera Vigente Moneda local (Reexpresado)
ACTIVO
Disponibilidades usD 155.947 6.96 1.085.389 104.496
Otras cuentas por cobrar USD 837.160 6.96 5.826.632 843.348
Pagos adelantados usD 194.127 6.96 1.361.122 309.447
Depositos de garantia usD 800 6.96 5.568 824
Posicién activa 1.188.034 8.268.711 1.258.115
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2017

Clase y monto de la Cambio Monto en 2016

moneda extranjera Vigente Moneda local (Reexpresado)
PASIVO
Cuentas por pagar
comerciales usD 238.061 6.96 1.656.902 3.168.917
Oftras cuentas por pagar USD 84.461 6.96 587.848 96.414
Otras provisiones usb 99.281 6.96 690.999 25.974
Créditos diferidos usD 54.220 6.96 377.374 24 461
Paosicion pasiva 476.023 3.313.123 3.315.766
Posicidn neta activa
(pasiva) 712.011 4.955.588 (2.057.649)
Capital Social

El capital pagado y suscrito al 31 de diciembre de 2017 y 2016 asciende a Bs192.681.900,
correspondiente a 1.926.919 acciones ordinarias con un valor nominal de Bs100 cada una
con derecho a un voto por accion. El valor patrimonial proporcional de cada accion al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 es de Bs497,02 y Bs482,11 (Reexpresado), respectivamente.

Reserva Legal

De acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Comercio, se debe constituir una Reserva
Legal como minimo del 5% de las utilidades efectivas y liquidas obtenidas antes de su
distribucion, hasta alcanzar el 50% del capital pagado. El 2 de marzo de 2017, la Junta
General Qrdinaria de Accionistas aprobé la constitucion de la Reserva Legal por Bs4.672.471
por los resultados obtenidos en el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2016.

Resultados Acumulados

En Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 2 de marzo de 2017, se resolvid aprobar
la distribucion del 100% de las utilidades de la gestion 2016, previo descuento de la Reserva
Legal por Bs4.672.471 y del ajuste por inflacion y tenencia de bienes por Bs21.808.614,
alcanzando la utilidad distribuible a Bs66.968.324. Por otra parte, se resolvid que el
descuento por ajuste por inflaciéon y tenencia de bienes, antes referido, se registre en la
cuenta de “Resultados Acumulados”.

Fondo de Estabilizacion

El 23 de diciembre de 2003, se promulgd el Decreto Supremo N° 27302, en el cual se
estableci6 medidas para estabilizar las tarifas de electricidad, preservando la remuneracion
de las empresas en los montos que resulten de la aplicacién de la Ley de Electricidad y su
reglamentacién. Al respecto, en el Articulo Segundo de la mencionada norma, se dispone,
entre otros, |o siguiente:

= El limite de tres por ciento (3%) para la variacion semestral del valor promedio, en
términos reales de las tarifas de distribucién;
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La utilizacion de precios de nodo de aplicacion y cargos tarifarios de aplicacion y los
factores de estabilizaciéon aprobados por la autoridad regulatoria y,

La creacién de Fondos de Estabilizacion del Mercado Mayorista y Fondos de
Estabilizacién de Distribucién, como instrumentos para hacer efectiva la limitacion de la
variacion de tarifas.

El Fondo de Estabilizacion de Distribucién, presenta las siguientes caracteristicas vy
particularidades:

Semestralmente, la Autoridad de Fiscalizacion y Control Social de Electricidad determina
factores de estabilizacion que son aplicados a los cargos tarifarios para ser utilizados en
la facturacion a los consumidores regulados.

Cada agente Distribuidor dispone de un Fondo de Estabilizacion en el que se incluyen los
montos mensuales que resultan de las diferencias entre los valores por ventas a sus
consumidores regulados determinados con los cargos tarifarios aprobados y los cargos
tarifarios de aplicacion y, otros montos, correspondientes de ajustes previamente
analizados y justificados por la Autoridad de Fiscalizacion y Control Social de Electricidad.

Los saldos de los fondos de estabilizacion de cada Distribuidor son informados
mensualmente a la Autoridad de Fiscalizacion y Control Social de Electricidad, instancia
que debe verificar los montos y emitir semestralmente un informe con los saldos
respectivos. Sobre el particular, la Autoridad de Fiscalizacion y Control Social de
Electricidad en fecha 31 de diciembre de 2015, a través de la Resolucion AE N° 74/2015,
aprobo el saldo del balance del Fondo de Estabilizacién de DELAPAZ al 31 de diciembre
de 2014, el mismo que se utiliza como saldo inicial para la actualizacion anual de los
importes del Fondo de Estabilizacion.

El procedimiento para la administracién de los Fondos de Estabilizacion de Distribucion,
seglin Resolucion SSDE N° 386/2008, es el siguiente:

Para los distribuidores, los montos mensuales de las diferencias entre las ventas de
electricidad a los consumidores regulados determinados con los cargos tarifarios
aprobados y, los determinados con los cargos tarifarios de aplicacion, se registran en su
respectivo Fondo de Estabilizacion de Distribucion.

Cada distribuidor determina mensualmente el monto a incluirse en su Fondo de
Estabilizacion de Distribucion, calcula el saldo a la fecha de cierre de fin de mes de
facturacién y presenta esta informacion a la Autoridad de Fiscalizaciéon y Control Social
de Electricidad.

Los saldos de los Fondos de Estabilizacion de Distribucion, generan un interés mensual
calculado con la tasa de interés mensual correspondiente a la tasa de interés anual
nominal pasiva del sistema bancaric de los depositos a 30 dias en moneda nacional,
publicada por el Banco Central de Bolivia, correspondiente a la ultima semana del mes
anterior al que corresponden las transacciones.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se tiene una cuenta por cobrar por concepto del
Fondo de Estabilizacion de Bs40.710.393 y Bs24.290.328 (reexpresado),
respectivamente.
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Aspectos impositivos
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas

La Sociedad esta sujeta al IUE, por lo que aplica la alicuota del 25% a la utilidad nets,
determinada de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en
Bolivia, con ajustes determinados de acuerdo con la normativa tributaria y su reglamentacion.
De acuerdo con la legislacion tributaria vigente, el IUE es considerado como pago a cuenta
del IT,

Para la determinacion del IUE, se han considerado los lineamientos definidos por el Servicio
de Impuestos Nacionales mediante Resolucién Normativa de Directorio N° 10.0002.08 de 4
de enero de 2008, en concordancia con las determinaciones establecidas en el Decreto
Supremo N° 29387 de 20 de diciembre de 2007, en lo referente a la reexpresion en moneda
extranjera y valores en moneda constante en los estados financieros de las empresas, para
fines de la determinacion de la Utilidad Neta Imponible.

Al 31 de diciembre de 2017, el monto registrado con cargo a cuenta de activo asciende a
Bs38.052.672; y la provision del impuesto asciende tambien a Bs38.052.672, cuya
determinacion es la siguiente:

2017
Bs
Utilidad Neta del Ejercicio 97.246.024
Menos:
Ingresos no imponibles 6.789.566
Mas:
Gastos no deducibles 63.408.379
Menos:
Otras regularizaciones 1.654.148
Utilidad tributaria al 31 de diciembre de 2017 152.210.689

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas - Beneficiarios del Exterior

De acuerdo a la normativa vigente, quienes paguen, acrediten o remitan a beneficiarios del
exterior rentas de fuente boliviana, deberan retener y pagar el Impuesto sobre las Utilidades
de las Empresas — Beneficiarios del Exterior aplicando una tasa del 12,5% sobre el monto
total acreditado, pagado o remesado.

La distribucion de utilidades de la Sociedad en beneficio de sus accionistas del exterior se
encuentra alcanzada por este impuesto. Por tanto, en los pagos de dividendos realizados a
los accionistas del exterior, se procedié a aplicar el impuesto correspondiente.

Programa de inversiones

De acuerdo con la Ley de Electricidad N° 1604, su reglamentacion y la clausula octava del
"Contrato de Concesién de Servicio Publico de Distribuciéon de Electricidad" suscrito con la
Ex-Superintendencia de Electricidad, actual Autoridad de Fiscalizacion y Control Social de
Electricidad, la Sociedad estd obligada a cumplir con un plan de inversiones para cada
periodo tarifario.
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La Autoridad de Fiscalizacion y Control Social de Electricidad, mediante Resolucion AE N°
576/2015 de 23 de octubre de 2015, aprobd el monto de inversién ejecutado por DELAPAZ
para el periodo 2012 — 2014 por un monto de USD 32.789.652. Asimismo, dispuso la emisién
de dos boletas de garantia por Bs6.218.580 y Bs74.269 con vigencia al 31 de diciembre de
2016, garantias que fueron renovadas al 30 de enero de 2018, debido a que la Autoridad de
Fiscalizacién y Control Social de Electricidad no concluyé con el proceso de auditoria de
inversiones.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2017, se efectud la renovacién de la boleta de garantia por
cumplimiento de inversién comprometida de la Linea de Transmision Alcoche del Distrito N° 5
de la ciudad de El Alto por un monto de USD 67.737, con vigencia al 31 de diciembre de
2018, en atencién a que la Autoridad de Fiscalizacion y Control Social de Electricidad no
concluyé con el proceso de auditoria de esta inversion.

Por otra parte, mediante Resolucion AE N° 585/2015 del 28 de octubre de 2015, la Autoridad
de Fiscalizacion y Control Social de Electricidad aprobo la proyeccion de demanda, numero
de consumidores, energia y potencia para DELAPAZ aplicable al periodo tarifarioc noviembre
de 2015 a octubre de 2018; asimismo, determind aprobar el programa de inversion aplicable
al periodo 2016 — 2019, por Bs784.311.284. La Sociedad esta garantizando la ejecucion del
Plan de Inversiones mediante una boleta de garantia por Bs39.215.564, con vencimiento al
31 de enero de 2020.

Las inversiones capitalizadas con cargo al “Plan de Inversiones” por el gjercicio terminado al
31 de diciembre de 2017, ascienden a USD 22.654.950 (historicos).

31.  Tarifa Dignidad

En fecha 21 de marzo de 2006 se promulg6 el Decreto Supremo N° 28653 mediante el cual
se crea la “Tarifa Dignidad®, que consiste en un descuento del 256% promedio de la tarifa
vigente para los consumidores domiciliarios atendidos por empresas de distribucion del
Sistema Interconectado Nacional (SIN) que opera en el Mercado Eléctrico Mayorista con
consumos de hasta 70 kWh/mes y para los consumidores domiciliarios atendidos por otras
empresas de distribucién del SIN y Sistemas Aislados, con consumos de hasta 30 kWh/mes.
El descuento a los consumidores mencionados, comenzo a partir de la facturacion del mes de
abril de 2006.

Segun Resolucién SSDE N° 130/2006 de 18 de mayo de 2006, la entonces Superintendencia
de Electricidad establecié en el numeral V) "Determinacién de los importes a ser
compensados", lo siguiente:

* |a re-facturacién de los consumos de todos los registros contenidos en la base de datos

= Se determinara el monto total descontado, por la aplicacién de la "Tarifa Dignidad". El
monto descontado sera sin el IVA, niel IT.

= Se determinara el monto total consolidado del descuento para todas las empresas
distribuidoras a nivel nacional, sin el IVA, niel IT.

Segiin la Resolucién SSDE N° 274/2006 de 29 de septiembre de 2006, la entonces
Superintendencia de Electricidad, resolvi6 modificar los incisos b) y c) del numeral V)
"Determinacion de los importes a ser compensados"' aprobado en la Resolucion SSDE
N°130/2006 del 18 de mayo de 2008 de la siguiente manera:
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= Se determinara el monto total descontado, por la aplicacion de la "Tarifa Dignidad”. El
monto descontado sera con el IVA y el IT.

= Se determinard ¢l monto total consolidado del descuento para todas las empresas
distribuidoras a nivel nacional con el IVA y el IT.

Los importes resultantes del descuento de la Tarifa Dignidad de un mes son recuperados en
el mes siguiente, toda vez que la Autoridad de Fiscalizacion y Control Social de Electricidad
determina los importes a distribuir entre todos los agentes del Mercado Eléctrico Mayorista,
para lo cual el ente regulador emite una resolucién administrativa mensual.

Por otro lado, una vez establecidos los aportes de los Agentes del Mercado, los distribuidores
emiten una factura por el 25% del valor de los servicios a todos los Agentes en proporcion a
sus aportes, facturas que tienen derecho al computo del crédito fiscal del IVA.

Los aportes de los Agentes del Mercado a la Tarifa Dignidad no se consideran gastos
deducibles a efectos de la determinacion del IUE.

Mediante Decreto Supremo N° 465 de 31 de marzo de 2010 se establece la continuidad de la
Tarifa Dignidad en el marco del Convenio de Alianza Estratégica suscrito el 11 de marzo de
2010, entre el Gobierno del Estado Plurinacional de Bolivia y las empresas del sector
eléctrico. Asimismo, se amplia el alcance de este beneficio a los consumidores de las
empresas de los sistemas aislados y menores, ademas de las del Sistema Interconectado
Nacional, con consumos de hasta 70 kWh/mes.

En el marco del Convenio de Alianza Estratégica suscrito el 31 de marzo del 2014 entre el
Gobierno del Estado Plurinacional de Bolivia y las empresas del sector eléctrico, se establecio
la continuidad de la “Tarifa Dignidad”, motivando la emisién del Decreto Supremo N° 1948 de
fecha 31 de marzo de 2014, que norma la continuidad de la aplicacion de la “Tarifa Dignidad”
para su aplicacion a los consumidores de la categoria domiciliaria de todo el territorio del
Estado Plurinacional de Bolivia, atendidos por distribuidores y otros operadores.

32. Partidas relacionadas con ratios financieros (Covenants)

De acuerdo con lo establecido en el numeral 2.6.3 Compromisos Financieros del Prospecto

Marco Programa Bonos ELECTROPAZ Ill — Emisién 1, las partidas contables relacionadas
con los ratios de cobertura de deuda ("RCD") y de endeudamiento ("RDP"), se describen a
continuacion:

32.a Partidas relacionadas con el Ratio de Cobertura de Deuda ("RCD")

2017

Bs

Resultado del Ejercicio 97.246.024
Impuestos y tasas

Impuesto a las Utilidades -

Utilidad antes de Impuestos 97.246.024

Depreciacion de bienes de uso 108.834.858

Amortizacion cargos diferidos 347.398
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2017
Bs
Intereses y comisiones sobre préstamos
Intereses bancarios 11.796.308
Intereses sobre bonos 20.429.861
Comisiones diferidas emision de bonos 662.580
Otros Ingresos (egresos)
(Ganancia) pérdida cambio (899)

Ajuste por inflacién y tenencia de bienes
Disponibilidades

Saldo del efectivo al 31.12.2017
Amortizacién de capital a 12 meses

Intereses a 12 meses

(21.664.594)

74.850.350
168.199.678
36.194.131

La condicion para el ratio de cobertura de deuda establece que la relacion entre la generacion
de fondos, la amortizacién de capital y el servicio de la deuda debe ser mayor o igual a 1,05.
Al 31 de diciembre de 2017, el ratio obtenido en base a la informacién detallada anteriormente

es 1,43, mayor al ratio requerido.
32.b  Partidas relacionadas con el Ratio de Endeudamiento ("RDP")

La composicion al 31 de diciembre de 2017 y 20186, es la siguiente:

2017 2016
(Reexpresado)
Bs Bs

Préstamos financieros
Deuda por emisién de bonos 350.000.000 360.366.659
Cuentas con empresas relacionadas 23.528.109 25.116.519
Deudas bancarias 354.340.000 267.221.350
Deuda financiera neta 727.868.108 652.704.528
Patrimonio neto 957.713.033 928.982.712

La condicién para el ratio de endeudamiento establece que la relacion entre la deuda
financiera neta y el patrimonio debe ser menor o igual a 1,2. Al 31 de diciembre de 2017, el
ratio obtenido en base a la informacion detallada anteriormente es 0,76, menor al ratio

requerido.
33. Normativa legal de la actividad

33.a Mediante Decreto Supremo N° 29894 de 7 de febrero de 2009, el Gobierno de Bolivia dispuso
la extincion de las Superintendencias del Sistema de Regulacion Sectorial. Adicionalmente, el
Decreto Supremo N° 071 del 9 de abril de 2009 crea la Autoridad de Fiscalizacion y Control
Social de Electricidad 6rgano dependiente del Ministerio de Hidrocarburos y Energia y a su
vez dispone que las atribuciones, competencias, derechos y obligaciones de las ex
Superintendencias Sectoriales seran asumidas por las Autoridades de Fiscalizacion y Control
Social, en lo que no contravenga a lo dispuesto por la Constitucion Politica del Estado
Plurinacional de Bolivia.
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33.b El 6 de diciembre de 2010, el Gobierno de Bolivia promulgé el Decreto Supremo N° 0726
mediante el cual las concesiones mineras, de recursos naturales, electricidad,
telecomunicaciones y de servicios basicos otorgadas con anterioridad al 6 de diciembre de
2010, se adecuan al ordenamiento constitucional vigente, transformandose automaticamente
en Autorizaciones Transitorias Especiales, en tanto se realice su migracion de acuerdo a la
normativa sectorial a emitirse, garantizando los derechos adquiridos. Al 31 de diciembre de
2017, no se identificaron cambios o nuevos pronunciamientos por parte del Gobierno
respecto a dicha promulgacion.

33.c  En fecha 22 de junio de 2015 la Autoridad de Fiscalizacion y Control Social de Electricidad
mediante Resolucion AE N°® 313/2015, aprobo el instructivo, formulario de reclamaciones
directas y libro de quejas. Asimismo, segun Resolucion AE N° 315/2015 de 22 de junio de
2015, la autoridad de regulacién sectorial aprobé el Procedimiento Operativo para la Atencién
de Reclamaciones Administrativas (PORA).

33.d A través de la Resolucidon AE N° 597/2015 de 28 de octubre de 2015, la Autoridad de
Fiscalizacion y Control Social de Electricidad, aprob¢ los costos de suministro para el célculo
de las Tarifas Base para el periodo noviembre 2015 — octubre 2019. Asimismo, el 29 de
octubre de 2015, como resultado del Estudio Tarifaric para el periodo noviembre 2015 —
octubre 2019, mediante Resolucion AE N° 604/2015 la Autoridad de Fiscalizacion y Control
Social de Electricidad aprueba para DELAPAZ las nuevas Tarifas Base de Distribucion,
estructuras tarifarias y férmulas de actualizacion para su aplicacion a partir de la facturacion
de noviembre de 2015. Es preciso sefialar que la tarifa promedio resultante de la aplicacion
de la mencionada estructura tarifaria, no registra variacion respecto al periodo tarifario
inmediatamente anterior.

33.e  Mediante Decreto Supremo N° 3187/2017 de fecha 17 de enero de 2017, entre otros, se
modifico el primer parrafo del Articulo 30 del Reglamento de Precios y Tarifas, aprobado por
Decreto Supremo N° 26094 de 2 de marzo de 2001, estableciendo que en el célculo del peaje
atribuible a los consumos se adicione el peaje de los generadores que sean empresas filiales
y subsidiarias de ENDE Corporacién, incluida ENDE Matriz.

33.f  Através de la Resolucion AE N° 169/2017 de 3 de abril de 2017, la Autoridad de Fiscalizacion
y Control Scocial de Electricidad aprobd el Procedimiento para la Determinacion de las
Cuentas Individuales de Energias Alternativas para las Empresas Distribuidoras.

Mediante Resolucion AE N° 267/2017 de 25 de mayo de 2017, la Autoridad de Fiscalizacién y
Control Social de Electricidad aprobé el Procedimiento para la asignacion de la remuneracion
de Energias Alternativas en el Sistema Interconectado Nacional, considerando los montos
existentes en las cuentas individuales de Energias Alternativas para Empresas Distribuidoras.

33.g La Autoridad de Fiscalizacién y Control Social de Electricidad, mediante Resoluciones AE N°
280/2017 y AE N° 284/2017, ambas de fecha 31 de mayo de 2017, aprob6 los precios de
nodo y los factores de estabilizacion del periodo mayo-octubre 2017, cuyo resultado fue el
ajuste de 3% en la tarifa al consumidor final.
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34.  Aspectos relevantes
34.a Leyde la Empresa Publica

El 26 de diciembre de 2013, se emiti6 la Ley N° 466 “Ley de la Empresa Publica” con cuatro
titulos, once capitulos y sesenta y siete articulos, referidos a:

=  Objeto, ambito de aplicacién y preceptos orientadores;

= Reégimen legal de la empresa publica de nivel Central del Estado;
=  Marco institucional del régimen de las empresas publicas;

= Disposiciones generales de la Corporacion;

=  Gobierno Corporativo en la Corporacion;

= Constitucidén de las empresas publicas;

* Gobernanza de la empresa plblica;

=  Gestion empresarial pablica;

* Contral y fiscalizacion de las empresas plblicas;

* Reorganizacion de las empresas publicas; y

® Disolucion y liquidacion de las empresas publicas.

Al respecto, de acuerdo a la disposicién transitoria segunda, numeral | inc. d) de la Ley N°
466 y Decreto Supremo N° 1448, la Sociedad durante la gestion 2017, continud sus
actividades como Sociedad Andnima, conforme a la normativa vigente.

34.b  Sub Sistema Yungas

La Autoridad de Fiscalizacién y Control Social de Electricidad mediante Resolucion AE
N°333/2017 de 26 de junio de 2017, dispone la transferencia de la operacion del Sistema
Eléctrico que operaba la empresa Servicios Eléctricos Yungas S.A. (SEYSA), en favor de
DELAPAZ como operador preferente en el Departamento de La Paz, debido a que SEYSA
incurrié en la causal de declaratoria de caducidad establecida en el inciso g) del articulo 33 de
la Ley N°1604 de 21 de diciembre de 1994, modificada por Ley N°943 de 10 de mayo de
2017.

El Subsistema Yungas forma parte del Sistema Norte de DELAPAZ.

34.c Contrato de compra-venta de acciones de DELAPAZ
En fecha 27 de octubre de 2017, el Banco Santander S.A. y la Distribuidora de Electricidad
ENDE DELBENI S.A.M., suscribieron un Contrato de Compra-venta de Acciones, mediante el
cual, el Banco Santander S.A. transfiere al comprador, Distribuidora de Electricidad ENDE

DELBENI S.A.M., 192.691 acciones ordinarias nominativas de la sociedad Distribuidora de
Electricidad La Paz S.A. DELAPAZ.
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35. Contingencias

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sociedad declara no tener contingencias probables
significativas de ninguna naturaleza.

36. Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio y a la fecha del presente informe, no se han producido
hechos o circunstancias que afecten en forma significativa los estados financieros de
Distribuidora de Electricidad La Paz S.A. DELAPAZ., al 31 de diciembre de 2017.

7

Ing. Victor René Ustariz Aramayo Lie”Edson ifora Ordonez
Gerente General Gerente de Admiriistracion y Finanzas ontador General
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A los Sefiores

Directores y Accionistas de

Empresa Distribuidora de Electricidad La Paz S.A. DELAPAZ
La Paz - Bolivia

De acuerdo a lo establecido en los articulos 335 y 340 del Cédigo de Comercio y a los
Estatutos de la Sociedad, en mi caracter de Sindico de la Empresa Distribuidora de
Electricidad La Paz S.A. DELAPAZ, tengo a bien informar sobre las funciones cumplidas.

A partir de mi designacion como Sindico, asisti con derecho a voz a todas las reuniones de
Directorio, mismas que se desarrollaron en el marco de lo establecido en los Estatutos de
la Sociedad. Asimismao, en |la primera reunién de Directorio efectuada el 08 de abril de 2017,
realice la verificacion de fianzas de los miembros de Directorio, sin ninguna observacion.

En cumplimiento al numeral 5 del articulo 335 del Cédigo de Comercio, efectué la revision
de los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, mismos que son de responsabilidad
del Directorio de la Sociedad y que se detallan a continuacién:

i.  Balance General
ii. Estados de Ganancias y Pérdida
iii. Estado de Evolucidén del Patrimonio Neto
iv.  Estado de Flujo de Efectivo
v. Memoria Anual

1 ALCANCE DEL EXAMEN.

Se ha realizado la revisidn de los estados financieros, verificando su congruencia con la
informacion sobre las decisiones societarias expuestas en actas de Directorio y los estatutos
de la sociedad, en lo relativo a sus aspectos formales y documentales.

Asimismo, se reviso la Auditoria efectuada por los Auditores Independientes de la empresa
KPMG S.R.L., quienes emitieron su informe en fecha 29 de enero de 2018, en conformidad
con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia y con el Cédigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores. Dicha revision incluyo. la verificacién de la planificacion del trabajo, las
cuestiones claves y los resultados de la auditoria efectuada.
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Il OPINION.

Basada en la revisién realizada, con el alcance descrito, en mi opinién los estados financieros
presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, |a situacién patrimonial de
la empresa Distribuidora de Electricidad La Paz S.A. DELAPAZ vy los resultados de sus
operaciones, la evolucion del patrimonio neto y el flujo de efectivo para el ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2017, mostrando la fiabilidad de los resultados de la
gestion de la empresa.

Respecto a la Memoria Anual elaborada, no tengo observaciones que formular.

La Paz, 26 de febrero de 2018

SINDICO
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